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KMPUR Analist Toplanti Notlari

Kimteks Poliuretan Sanayi ve Ticaret A.S’nin dlizenledigi analist toplantisinda edindigimiz notlari
paylasiyoruz.

Genel Bilgiler

Sirketin faaliyet alani ayakkabi sektori icin taban, terlik, cizme vb. Grlnler, beyaz esya, yapi-insaat ve
izolasyon sektorleri, otomotiv, mobilya, C.A.S.E kaplama, yapistirici ve elastomer Uretimi igin
hammadde gelistirilmesi Gzerinedir.

Sirketin mevcutta 141 bin Ton Gebze, 30 ton Diizce, 25 bin ton Letonya tesisi ile birlikte toplam 196 bin
ton Uretim kapasitesi bulunmaktadir. Ayni zamanda toplam 35 bin tonluk devam eden projesi
bulunmaktadir. Rusya’da ise satis-dagitim faaliyetlerinde bulunmaktadir.

2023 satislarinin dagilimina baktigimizda; Yurtigi gelirin %53 Rigid, %24 Ayakkabi, %15 hammadde ve
kalan miktar diger iiriin gruplarindan olusmaktadir. ihracat tarafinda ise %39 Rigid, %39 Ayakkabi, %13
Hammadde ve kalan miktar diger Grin gruplarindan olusmaktadir. 2023 yilinda yasanan deprem
afetinden dolayi Rigid alaninda satislarin yiksek derecede arttigi belirtildi.

Sirket Turkiye’de Pazar lideri konumunda bulunmaktadir. 50’den fazla lilkeye ihracat yapan sirket, 2023
yilinda 38,8 bin ton satis hacmine ulasti. Toplam satislarin icerisindeki payi ise 27,32 oldu. 2024
1.ceyrekte ise ihracat hacminin %34’lere tasindigl belirtildi.

Finansal Bilgiler

Sirket, 2023 yilinda, 2022 yilina gore enflasyon muhasebesi uygulanmis finansallarinda satislarini
10.632 milyon TL'ye yikselerek %13,5’lik bir artis gerceklestirdi. Enflasyon muhasebesi uygulanmamis
finansallarinda ise 8.128 milyon tl satis gerceklestirdigi ve bir dnceki yila gbre %66 artis gosterdigi
goriliyor. Genel olarak enflasyon muhasebesinin finansallara etkisinin hissedildigi séylenebilir.

FAVOK 2023 yilinda bir nceki yila gére %25,2 artarak 1.721 TL oldu. Net kar ise %45,1 artarak 607,6
milyon TL oldu. Enflasyon muhasebesi uygulanmamis rakamlarda ise FAVOK %82 artarak 1.381 milyon
TL, net kar ise %83,8 artarak 1.098 milyon TL oldu.

Sert Kopiik Sistemleri (Rigit)

2023 deprem zamani elde edilen karhhgin devam edecegi diislintliyor. Bunun sebebinin ise deprem
zamani ¢ahisilan firmalar ile anlasmalarin devam edecek olmasi olarak belirtildi.

Avrupa’daki bliyliyen hacim ile birlikte 2024’te 6 bin tonluk anlasma yapildi. Hedefin ise 8 bin ton
oldugu belirtildi.

Hem Avrupa’da hem Rusya’da, polyester firmalari ile bir takim isbirliklerine imza atildi. 2024
bltcesinde 2300 ton bir artis 6ngdrildigi belirtildi.
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Rigit’te polyester polioller kullaniminda diinyanin en biiyik firmasiyla 4 lokasyon olmak lizere ¢alisma
baslatildigi ve bunun 2024’te ve 2025’te ciddi etkilerinin gorilecegi belirtildi.

Ayakkabi & Terlik Sistemleri

Sirket, Sektorde yasanan maliyet artislari ve yasanan durgunluk sebebiyle 2024 yilinda hacim olarak bir
miktar kiiclilecegini belirtti.

Avrupa’daki ¢cizme pazari yeni is birlikleri icin alt yapi calismalarinin sirdagi iletildi.

Esnek Kopiik Sistemleri

Otomotivde, ciddi sayida Ureticiyi portfoylerine kattiklari ve buradaki hacmin artarak devam ettigi
belirtildi. Bu Greticilerin hem Kuzey Afrika hem de Avrupa’da farkli yerlerde firmalari bulunuyor.

ISO 16949 Sertifikasyon igin calismalarin baslatildigi ve 2024 yil igerisinde alinmasi beklenildigi
belirtildi. Bu sertifika sayesinde otomotiv sektoriinde hedeflenen biylime rakamina ulasilacagi
bekleniyor.

Potansiyeli 8 bin ton olan iki global cok isletmeli flexible treticisi ile calisma baslatildi. 2023’ten itibaren
2 yil iginde minimum 5 bin ton potansiyele ulasiimasi beklenmekte.

Diizce Yatirimi

Gebze tesisinin 141 ton bilyuklige sahip oldugu, Diizce tesisinde ise 65 bin tonluk bir hedeflerinin
oldugu belirtildi. Faz 1’de bunun 30 bin tonluk kisminin devreye girdi. Faz 2’de ise kalan 30 bin tonluk
kismin devreye girecegi belirtildi. Bununla birlikte Diizce tesisinde toplam {retimin 50 bin tonu
poliliretan, 10 bin tonu EVA ve 5 bin tonu Pet geri donilisiim seklinde olacagi ifade edildi. Ayni zamanda
Dizce Tesisi’nin 200 toplam 200 bin ton hacmi karsilayabilecek bir alt yapiya sahip oldugu belirtildi.

2024 Yili Beklentileri
¢ Fiyat tespit raporuna paralel %10 seviyesinde 2024 tonaj blylime hedeflerinin oldugu ifade edildi.

o Sirket, bugline kadar dagitilabilir karin %50’sini temettl politikasi olarak benimsendigini ancak
enflasyon muhasebesinin etkisinden dolayi calismalarin devam ettigini belirtti.

e Dovizin geldigi noktadan kaynakl, TL tarafindaki ylikiimliliklerin azaltiimaya calisildigi ifade edildi.
Bununla birlikte bu alanda Diinya’da ilk 10’da yer alacaklari vurgulandi.

e Diizce Uretim tesisi Faz 2 ¢alismalarinin 2025 yilinin basina kadar tamamlanmasi hedefleniyor.

e Orta Dogu’daki satislarin azalmasi ABD ve Avrupa tarafinda marjlari olumlu etkiledigi ve hedef
pazarlarin burasi oldugu belirtildi.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum c¢alisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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