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MODEL PORTFOY GUNCELLEMESI

Borsanin oldukca glicli gittigi 2022 yilinda Model Portfoyimiz %236,7 getiri getirdi. Borsa endeksi
2023 yil basindan bu yana %38 getiri getirirken, Model portfoylimiz ise yilin basindan bu yana %93
getiri ile endeks Uzerinde performans sergiledi. Model Portféyimizin rolatif getirisi %39'dur.

DOAS'yu gikariyoruz, CCOLA’1 ekliyoruz.

7 Temmuz tarihinde ekledigimiz DOAS 34 is giiniinde %72 getiri getirdi. Kisa vadede 12 aylik hedef
fiyatimizin lizerine yiikselen DOAS’ta kar realizasyonuna gidiyoruz. Dogus Otomotiv’i halen gorece
iskontolu buluyoruz ve ileride bir firsat olusmasi halinde degerlendirmeye alabilecegimizi disinlyoruz.
Kar realziasyonu nedeniyle Model Portféyiimiizden cikardigimiz DOGUS Otomotiv yerine Coca Cola’y
ekliyoruz.

Coca Cola icecek yilin 2. Ceyreginde oldukga iyi bir performans sergiledi. Bu dénemde sirketin yurt igi
ve yurt disi satis hacmi daralma gosterse de uyguladigi etkin fiyatlandirma stratejisi ile satislarini yiizde
58 oraninda artirdi. Yine operasyonel giderlerin satislardaki biylimeye kiyasla daha disik bir seyirde
artmasi karliligi destekleyen etkenlerden oldu. 2C23 déneminde tim kar marjlarinda artis izlendi. Nisan
ayinda satin alinan Anadolu Etap icecek ile birlikte borg tarafinda artis gézlense de Net Bor¢ / FAVOK
rasyosu 1 olup, bor¢c cevirme rasyolari oldukca makul seviyededir. Sirketin enflasyonist ortami
satislarina yansitabilmesini, 6énimuizdeki ceyrek icin ylksek seyreden hava sicakliklarini, kar
marjlarindaki artisi ve Anadolu Etap icecek tarafinin éniimiizdeki finansallara tam katki verecek
olmasini degerli buluyoruz. CCOLA mevcut durumda 3,35x PD/DD, 15.8x F/K ve 7.9 FD/FAVOK ile
perakende sektorl icinde iskontolu islem gormekte. CCOLA'y1 472 TL hedef fiyat ile model
portfoylimize ekliyoruz.

Model Portfoy

Milyon TL
Portfoye
Son Fiyat Yiikselis Portféye Giris Kar/  Gegen Piyasa
Kod Sirket TL Hedef TL  Pot. % Giris Fiyat Zarar Siire Sermaye  Degeri F/K  PD/DD
TUPRS  Tiiprag 130,7 147 12 2.1.23 75,7 73% 234 275  35.976 5,79 3,68
ALARK Alarko Holding 121,7 180 48 2.1.23 82 48% 234 435 52.940 4,02 2,70
CCOLA  CocaCola 367,3 472 29 24.823 367 0% 0 254 93.430 15,86 3,35
TAVHL  TAV Havalimanlan 123,5 145 17 2.1.23 93,5 32% 234 363 44.865 28,25 1,40
TTRAK  Tiirk Traktor 807,7 794 -2 2.1.23 352 129% 234 53 43.106 20,71 27,26
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 245 261 7 2.1.23 136,9 79% 234 607  148.764 18,06 5,65
SISE Sise Cam 50,8 74 46 24.1.23 43,1 18% 212 3.063 155.611 8,35 1,73

Hedef Fiyatlar 12 aylik dénemi kapsamaktadir.

*F/K ve PD/DD Verileri bir nceki islem giiniiniin kapanisini baz almaktadir.

Portfoy Getirisi 93,2%
BIST100 Endeksi 38,8%
Rolatif Getiri 39,1%

Baglangi¢ 31/12/22 'den bu yana

Portféy BIST100  Rélatif

2020 Performansi 67,4% 29,1% 29,7%
2021 Performansi 31L,1% 25,8% 4,2%
2022 Performansi 236,7%  196,7% 13,6%
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlG kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirm
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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