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ORGE / Orge Enerji Elektrik

Orge Eneriji Elektrik (ORGE), 3C24 doneminde 206,9 milyon TL ana
ortaklik net kari agikladi. Piyasa beklentisi net karin 105,4 milyon TL
gelmesi yonindeydi. Net kar bir énceki geyrege goére %174 artis
gOstererek 206,9 milyon TL oldu. Cironun 3C dénemde yillik bazda
%9 reel buylmesine ek olarak maliyet kontrolu brit karlihgi, faaliyet
giderlerindeki azalma ise esas faaliyet karini destekledi. Yatirm
amagl gelir bu sene 3C finansallarinda bulunmuyor. Finansman
giderindeki artis net kari baskilarken, gecen yila goére net parasal
pozisyon kaybinin ve vergi giderinin azalmasi net kari destekledi. Net
kar marji yillik bazda 47,2 puan artis gostererek %28,3 seviyesinde
gerceklesti.

Ciro... 3C24 doéneminde satis gelirleri, yillik %8,9 artis gostererek
731 milyon TL'ye yikseldi. Piyasa beklentisi cironun 800 milyon TL
gelmesi yonindeydi. Bir dnceki ¢eyrege gore satis gelirleri yatay
kaldi. Brit kar yillik %44,2 artisla 458,7 milyon TL olurken, brat kar
marji yilik 15,4 puan artisla %62,7 seviyesinde gergeklesti. 3C24
doneminde taahhit satis geliri 659.6 milyon TL gelirken, bu rakam
gecen yil 3C’de 531.1 milyon TL idi. Bu geyrekte yillik bazda taahhut
geliri artarken, malzeme satis gelirinde gerileme yasandi. 3C23'te
140.3 milyon TL olan malzeme satis geliri bu 3C’de 71.2 milyon TL
oldu.

FAVOK vyillik bazda %48 artis gosterirken, geyreksel bazda %1,5
azalis gosterdi ve 437,2 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 15,9
puan artisla %59,8 seviyesinde gergeklesti. Bir onceki ceyrekte
%61,0 FAVOK marji elde edilmisti.

9 Aylik Sonuglar... 2024 yilinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin
satis gelirleri yillik bazda %27,5 artigla 2,2 milyar TL'ye yukseldi. Brut
kar marji 13,4 puan artigla %60,8 seviyesinde, FAVOK marji 14,4
puan artisla %58,1 seviyesinde gergeklesti. FAVOK vyillik bazda
%69,3 artis gosterdi ve 1,3 milyar TL olarak hesaplandi.Bu sonuglarla
birlikte sirketin 9 aylik net dénem kari %844,6 artisla 408,2 milyon
TL'ye yikseldi.

Orge bu geyrekte net nakit pozisyona gegcti. Gegen geyrek disuik net
bor¢ pozisyonu olmasina kargin bu c¢eyrekte net nakte gecmesini
olumlu buluyoruz. Net bor¢/FAVOK rasyosu ise -0,1 seviyesinde
gerceklesti. 30 Eylul 2024 itibariyle sirketin 221,8 milyon TL ddviz
fazlasi bulunmaktadir. Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna goére
72,0 milyon TL azalarak 209,6 milyon TL oldu. isletme
faaliyetlerinden 55,6 milyon TL nakit girisi saglandi. Yatirim
faaliyetlerinden 40,1 milyon TL nakit girisi olurken finansman
faaliyetlerinden 167,7 milyon TL nakit ¢ikisi oldu.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 68,35
Piyasa Degeri (mn TL) 5.468,0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 2.843,4
Buglinki Sermaye (bin TL) 80.000
Halka Acik Sermaye 41.600
Halka Agiklik Orani %52
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik -1,0
3 Ayhk -3,6
Yilbasina gore 10,2
Son 1 Yil 24,3

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik -2,5
3 Aylik 6,0
Yilbasina gore -10,3
Son 1Yl 6,4

Piyasa Carpanlari

F/IK 9,4
PD/DD 2,5
FD/NS 2,2
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/09
Aktifler 3.410.374
Net Borg -84.965
Net Déviz Pozisyonu 221.763
Net Satislar 2.225.803
FAVOK 1.294.252
Net Kar/Zarar 408.224

9A24 9A23

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

2G24  Deg. (%)

Net Satislar 730.963 671.456 8,9 728.037 0,4 2225803 1.746.124 27,5
Briit Faaliyet Kari 458.663 318.032 44,2 461.260 -0,6  1.353.285 827.318 63,6
Faaliyet Giderleri 24.968 26.317 -5,1 20.727 20,5 67.640 69.274 -2,4
Finansman Gelir/Gider -13.632 39.972 a.d. -23.124 a.d. -42.505 15.682 a.d.
Esas Faaliyet Karl 433.695 291.715 48,7 440.534 -1,6  1.285.644 758.044 69,6
FAVOK 437.232 294.735 48,3 443.980 -1,56 1.294.252 764.271 69,3
Ana Ortaklik Net Kar 206.884 -127.116 a.d. 75.484 1741 408.224 43.218 844,6
Oranlar 3C24 3C23 Fark 2C24 Fark 9A24 9A23

Brit Kari Mariji (%) 62,7 47,4 15,4 63,4 -0,6 60,8 47,4 13,4
Esas Faa.Kari Marji (%) 59,3 43,4 15,9 60,5 -1,2 57,8 43,4 14,3
Favok Marji (%) 59,8 43,9 15,9 61,0 -1,2 58,1 43,8 14,4
Net Kar Marji (%) 28,3 -18,9 47,2 10,4 17,9 18,3 2,5 15,9
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Degerlendirme & Hedef Fiyat... Orge'nin 2024 yili 3¢ dénemine iliskin acikladigi finansallari olumlu bulduk. Reel ciro blyilimesi, net finansman
geliri yazmasi ve net nakit pozisyona gelmesi sirket finansallarinda 6ne ¢ikti. Gligli devam eden taahhit islerinin yaninda GES projeleri ve yeni is
kolu olan elektirikli sarj istasyonlarinin éniimiizdeki dénemde katkisinin artmasi potansiyel olusturuyor. ORGE icin INA Modelimize gére 12 aylik
hedef fiyatimiz 94 TL'dir.

Temel Rasyolar 2021 2022 2023 2023/09 2024/09
Cari Oran 2,8 2,6 3,0 2,9 4,3
Likitide Oran 0,7 0,8 1,0 0,7 0,8
Toplam Borg / Toplam Aktif 40,6 41,9 39,5 43,3 36,7
T. Finansal borg / Aktif 9,9 10,8 8,4 8,2 3,7
Toplam Borg / Ozsermaye 68,4 72,0 65,4 76,4 58,1
Gelir Tablosu (Bin TL) 3C23 3C24 Deg. (%) 9A23 9A24 Deg. (%)
Satis Gelirleri 671.456 730.963 8,9 1.746.124  2.225.803 27,5
Satiglarin Maliyeti 353.424 272.300 -23,0 918.806 872.518 -5,0
Brit Kar/Zarar 318.032 458.663 44,2 827.318  1.353.285 63,6
Faaliyet Giderleri 26.317 24.968 -5,1 69.274 67.640 2,4
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 291.715 433.695 48,7 758.044 1.285.644 69,6
Esas Faaliyet Kari 278.756 426.754 53,1 737118  1.276.190 73,1
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi dncesi kar ) 294.735 437.232 48,3 764.271 1.294.252 69,3
Ana Ortaklik Net Kar -127.116 206.884 a.d. 43.218 408.224 844.,6
Karlilik Oranlari 3C23 3C24 9A23 9A24
Brit Kar Marji 47,4 62,7 47,4 60,8
Favok Marji 43,9 59,8 43,8 58,1
Net Kar Marji -18.,9 28,3 2,5 18,3

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gériisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) higbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan dnce bir uzmandan gérug alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sarlyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




