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ORGE Analist Toplantisi Notlari

Orge Enerji Elektrik Taahhit A.S.nin dizenledigi yatinmc toplantisinda edindigimiz notlar
paylasiyoruz.

e Sirket, tarihinde ilk defa bir Gretime bashyor. Diinya ile rekabet edebilecek bir triin arayisinda
olan sirket, elektrikli arag sarj istasyonu Ulretimi konusunda diinya ile ayni seviye ve firsata
sahip olundugu ifade etti ve sebebi yazilim olarak belirtildi.

e Hem donanimi hem yazilimi sirkete ait olan ve sirekli yazihmlari yenilenen drinlere sahip
olmak amaclaniyor. Su anda patenti alinmis olan iki tane model var. DC hizli sarj modeli ve AC
daha yavas sarj istasyonu dretilmesi planlaniyor. Tasarimlar tamamlandi. Suan fizibilite
asamasinda oldugu belirtildi.

e Elektrikli ara¢ sarj cihazi tasarimlari tamamlandi ve su anda hem yazilim hem donanim
tarafinda Uretim asamasina gecmek icin harekete gecildi. Hedefleri 2024 yilinin 3. ¢eyregine ilk
Urlnleri piyasaya sunabilmek.

o Sirket elektrikli arag sarj istasyonu projesiyle ilgili finansallarina etkisi kapsaminda rakamsal
bilgi paylagsmadi. Ancak 2023 vyili igerisinde herhangi bir ¢eyrekte sunum yapilarak
bilgilendirilecegini paylasti.

e Elektrikli arac sarj istasyonu pazarinda kurulum yapan firmalarin oldukca kisitli olmasi
nedeniyle ylksek pazar potansiyeli bulundugunu, sirketinde bu alanda 6énemli bir oyuncu
olabilecegi belirtildi.

e 2030 yihinda 6zel miilk sarj cihaz sayisinin ABD’de 28 milyon, Avrupa’da ise 29 milyon Unite
olmasi bekleniyor.

e Tirkiye’de 2030 yilina kadar 250.000 adet kamusal (Sanayi Teknoloji Bakanligi), 750.000 adet
ozel miilk sarj istasyonu sahipligi 6ngoriltyor. Turkiye’de kamusal ve 6zel Pazar biyiklGgiinin
toplam 5.75 milyar S olmasi 6ngoruliyor.

e Sirket elektrikli arag istasyonu liretme konusunda hem yazilim hem de donanimi es zamanl
olarak gelistirmeye calisiyor.

e Sirket sarj istasyonlarini istenilen seviyede Uretilebildigi zaman, evlerin ¢atisina solar panel
montajl imkani da saglayacak ve sistem tamamlayicisi olarak bu durum taahhiit tarafina da
katki saglayabilecegini dlisiintiyorlar.

e Hali hazirda sektoriin OCPP 1.6 yazilimiyla ilerledigi belirtildi. Sirket Tirkiye’de OCPP 2.0.1
yazilimi Gzerine ¢alisiyor. Ancak Turkiye’de OCPP 2.0.1 yazilimina sahip bir Giretim bulunmuyor.
Dinya’da OCPP 2.0.1 yazilimi Tesla’da bulunuyor.

e EV, GES ve taahhit isleri kombine edip bitilincil isler yapmayi ve metro isindeki kar marjlarini
korumayi hedefliyor.

e Orge’nin yesil taahh(t sirketi olma hedefi bulunuyor.

_ www.integralyatirim.com.tr _




INTEGRAL
YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.5.

Orge Sarj istasyonu: Ongoriilen Ozellikler

e Sarj aginizi verimli bir sekilde yonetmenizi saglar

e (Odeme alma ve self-servis operasyonlarini destekler

e Raporlama ve analiz destegi ile hizli kararlar almanizi saglar

e Uzaktan bakim ve onarim yapmaniza olanak tanir

e OCPP 2.01 versiyonu ve OCPI 2.1 arayiiz konfiglirasyonu ile sektordeki en yiiksek teknolojiyle
Uretim

o Akilli sarj altyapilarini saglar

e  Kesintisiz bir sarj agI yonetimi

Orge’ye Genel Bakis

e Sirket’in is gelistirmede ana konusu metro projeleridir. istanbul’da hali hazirda devam eden
insaatlarla birlikte 329 km hat uzunlugu bulunmaktadir. ORGE’nin gorev aldig1 metro insaati
hali hazirda 101 Km’dir. 2025’de 441 km 2030’da 685 Km’ye ulasmasi bekleniyor. 2023 yatirim
programinda rayh sistemler; toplam yatirim 454 milyar TL, ulagtirma yatirimlari 122 milyar TL,
Rayli Sistem Yatirimlari (RSY) Bakanlik: 16 milyar TL, RSY Belediyeler: 27 milyar TL, RSY istanbul:
16,8 Milyar TL, RSY izmir: 3,7 Milyar TL, RSY Mersin: 2,2 Milyar TL, RSY Diger Sehirler: 4,2 Milyar
TL.

e 2024 yilinda yapilacak yerel secimler 6ncesi rayl sistem yatirmlarinda hizlanma/artis
potansiyeli oldugu belirtildi.

o Yerel segimlere vyaklastikga ulastirma bakanligi ve belediyelerin yerel segime yonelik
¢alismalarinin canlanmasiyla teklif alma ve yavaslatilan metro isleri projelerinin ivme
kazanmasi bekleniyor.

e Sirket yapi kredi bankacilik Gissi ile baslayip Turkcell ile devam eden veri merkezi tecriibesine
sahiptir. Bu alani tercih etme sebebi olarak da cazibe merkezleri programi kapsaminda enerji,
fiber iletisim altyapisi, yatirim yeri tahsisi, faizsiz yatinnm kredisi destekleri oldugu belirtildi.
Mevcut veri merkezi alaninin 100 bin m2 oldugunu 5 yillik slirecte bu rakamin 400 bin m2
cikabilecegini dolayisiyla sirket icin potansiyel olabilecegi ifade edildi.

e Sirket’in Kimya, petrol, cam vb. ithal ikame sektorlerinde yatirm tesvikleri bulunmaktadir.
Sec¢imlerden sonra daha da hizlanmasini bekliyorlar.

e Sanayi tesislerinde yenilenebilir enerji dontisimd, turizm tarafinda Tirkiye, KKTC ve EMEA
bolgesinde list segment konut ve turizm yatirimlarinda is gelistirme projeleri ile ilgilendiklerini
ifade ettiler.

e Sirket Ozellikle odaklandiklari diger alanin yenilebilir enerji oldugunu bu alani tercih etme
sebebi olarak glines enerjisindeki yiiksek perakende elektrik fiyatlarinin yiiksek getirisi olmasi
nedeniyle tercih edilen bir yatirrm opsiyonu olmasi, artisi sireklilik gésteren elektrik ve
dogalgaz fiyatlari nedeniyle GES yatirim geri donis sliresinin giderek kisalmasi ve i¢ pazarda
Ges potansiyelinin 1,5 milyar USD oldugu belirtildi. Bu alanda TUVTURK, Géncay plastik ve
Kalibre boru Ges kurulumu projeleri sirketin devam eden projeleridir. Bu alanda ilerleyen
donemde yeni projeleri almak istedikleri belirtildi.
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e Yenilenebilir enerji tarafinda dogru projede ve kar marjlari hassasiyetlerini koruyarak
ilerleyebilecekleri yatirimlarda yer almak istiyorlar.

o Sirket RES tarafinda taahhit tekliflerinin olmasina karsin yatirim planlarinin olmadigini ifade
etti.

e Turkiye’de vyenilenebilir enerjinin kurulu gi¢ igerisinde payl %52,5, toplam elektrik
Uretimindeki payl %42 seviyesinde, hidro disi kurulu gii¢ icin 2030’a kadar artan oranda
blylme beklentisi var.

e Panel lreticileri arasindaki rekabetin artmasi ve is koluna yeni oyuncularin katilmasi ile solar
panel kurulum maliyetleri yillar icinde diismeye devam etmekte.

e OTC (yurt disi isler/Orge ticaret) konusunda yatirimlari bulunuyor. Yurtdisi tarafta ise Orge
ticaret olarak Kuzey Makedonya, Malta, Bosna-Hersek, Yunanistan, Karadag ve bircok (lkede
tedarik sozlesmeleri, taahhit isbirligi calismalari yapmaktadir. OTC isleri yurtdisi taahhit
islerinde kopri islevi goriyor. OTC islerinin sirket hasilat ve karlihgina, nakit akisi ve stok
optimizasyonuna buyilk katkisi bulunuyor. Ek olarak OTC islemleri taahhit islerinin riski
alinmaksizin sinirh risk, isglicli ve organizasyon ile hizli nakit yaratimi imkani saghyor.

e E-mobilite alaninda ulke olarak bliyiimenin basinda olduklarini belirttiler. Turkiye’de 2030
yilinda 1.5 milyon elektrikli arag olmasi dngoruliyor. Su anda 40 bin civarinda. Kamusal ve 6zel
sarj Unite sayilarinin ise 1 milyonu gecmesi dngoriliyor. E-mobilite alaninda ¢ok fazla yatirim
tesvik ve yatirim niyetleri oldugu belirtildi.

2. Ceyrek donemde finansallara Bakis

e Backlogun temel artis nedeni olarak yeni alinan islerdeki artis, proje uygulamalarinda birim
fiyat ve miktar artisi ve yabanci para s6zlesmeleri deger artislari olarak ifade edildi. Yeni alinan
islerin agirlikh bitis dncelikli kamusal yatirim sinifinda oldugu belirtildi.

e SoOzlesmelerin yabanci para cinsinden yapildigi ve sdzlesmelerde kur, enflasyon ve emtia fiyat
uyarlamasi hiikiimleri oldugu ifade edildi.

e %85 seviyesinde yabanci para kontratlarla is yaptiklarini belirttiler.

e Backlogda artan oranda ytiksek marijli nitelikli projelere yer verdikleri ifade edildi.

e 2019 yilinda 180 milyon backlog seviyesinden 6 ay sonu itibariyle 1 milyar TL backlog
seviyesine gelindigi belirtildi.

o Sirket is se¢me ve faaliyet segme oOnceligi konusunu dikkate alarak multifaz projelerde yer
ahiyor. Boylelikle ilerleyen asamalarda baslangi¢c marjlarin {izerine ilave marjlar eklenebiliyor.
Ayni zamanda ¢alisan verimliligi arttigi icin baslangic marjindan daha iyi marijlarlaislerin bitmesi
saglanabiliyor. Diger 6nemli is dnceligi ise bitis 6ncelikli projelerde yer almak. Bitis oncelikli
projeler ise isin bitiriimesinde kamusal faydanin ve yatirimci énceliginin diger konvensiyonel
projelere gére daha yiiksek olan projelerdir. Ornegin; metrolar ve turizm yatirimlari ve ileri
teknoloji sanayi yatirimlari vs.

e Orge uzun donemde %30 Uzerinde faaliyet marjini korumayi hedefliyor.

e Yeni kontratlarin artmasi, déviz kurunun artmasi ve yeni alinan islerde metro agirliginin fazla
olmasi 2. Ceyrek doneme iliskin finansallari destekledi.
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Devam eden projeler

e PENDIK-FEVZI CAKMAK METRO PROIJESI, s6zlesme bedeli 9.630.917 EUR + 54.723.773 TL
Ongorilen tamamlanma tarihi Subat 2025

e BAKIRKOY-KIRAZLI METRO HATTI, sdzlesme bedeli 10.900.000 EUR 6éngériilen tamamlanma
tarihi Mart 2024

e KOCAELI ENTEGRE SAGLIK KAMPUSU, sézlesme bedeli 5.707.474 EUR + 29.777.256 TL
Ongorilen tamamlanma tarihi Aralik 2023

o GEBZE - DARICA METRO HATTI, s6zlesme bedeli 2.685.000 EUR + 31.793.510 TL 6ngoriilen
tamamlanma tarihi Ekim 2024

e YENi HAVALIMANI-HALKALI METRO HATTI, sézlesme bedeli 2.128.149 EUR + 25.124.798 TL
Ongorilen tamamlanma tarihi Subat 2024

e TURKCELL ANKARA VERi MERKEZI, s6zlesme bedeli 2.274.485 EUR + 15.800.614 TL &ngériilen
tamamlanma tarihi Ekim 2023

e TURKCELL GEBZE VERi MERKEZI, s6zlesme bedeli 1.988.038 EUR + 11.618.486 TL éngoriilen
tamamlanma tarihi Ekim 2023

e FOLKART NEFES PROIJESI, sozlesme bedeli 325.400 EUR + 889.174 USD + 22.109.505 TL
ongorulen tamamlanma tarihi Aralik 2023

e TUVTURK GES KURULUMU PROJESI, sézlesme bedeli 1.987.905 USD 6ngdriilen tamamlanma
tarihi Ekim 2023

e GONCAY PLASTIK GES KURULUMU PROJESI, sézlesme bedeli 1.335.281 USD &ngériilen
tamamlanma tarihi Ekim 2023

e KOG UNIVERSITESI YURT YERLESKESI PROJESI, sézlesme bedeli 711.968 EUR + 17.618.237 TL
Aralik 2023

e KALIBRE BORU GES KURULUMU PROJESI, sézlesme bedeli 954.985 USD &ngériilen
tamamlanma tarihi Ekim 2023

e FOCA TATIL KOYU PROJESI, sdzlesme bedeli 17.983.250 TL dngdriilen tamamlanma tarihi
Haziran 2024 olarak belirtildi.

Yeni alinan isler 2023/06;
o Pendik - Fevzi Cakmak Metro Projesi: 9.630.914 EUR + 54.723.773TL s6zlesme imzalandi.
e Bakirkoy - Kirazli Metro Projesi: 9.000.000 EUR ilave s6zlesme imzalandi.
e Kog Universitesi Kiiltiir ve Yurt Yerleskesi Projesi: 711.968 EUR ve 17.618.237TL s6zlesme
imzaland.

o FogaTatil Koyii Projesi: 17.983.250TL s6zlesme imzalandi.

e Dudullu - Bostanci Metro Projesi: 648.573 EUR sozlesme bedeli artisina yonelik zeyilname
imzalandi.

e Yurtici yerlesik miisteriden 539.659 USD tutarlarinda elektrik malzemeleri siparisi alindi.

o Gebze - Darica Metro Projesi: 7.843.510TL sOzlesme bedeli artisina yonelik zeyilname
imzalandi.

e Yeni Havalimani - Halkali Metro Projesi: 6.625.795TL sozlesme bedeli artisina ydnelik
zeyilname imzalandi.
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30.06.2023’ten sonra alinan isler;
e Kalibre Boru Cati GES Projesi: 954.985 USD sozlesme imzalandi.
e Yeni Havalimani - Halkali Metro Projesi: 6.374.949TL sozlesme bedeli artisina yonelik

zeyilname imzaland..
Yil Sonu Beklentileri

Sirket yil sonu beklentilerinde revizeye gitmedi ancak muhafazakar olduklarini da ekledi.
Sirketin ekonomik, jeopolitik ve siyasi risklerin etkisinin yeni yatirrmlar ve sektor tzerindeki
etkisinin minimize olmasi kaydiyla yilsonu igin hasilatinda %50, ortalama ¢alisan sayisinda %20,
faaliyet karinda %50 seviyesinde artis beklentisi bulunmaktadir.

Blylkdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 |
444 1 858 (ULU) « f: 0212 328 30 81 « Mersis No: 0
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir.
integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve
giincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hi¢cbir beyan ve taahhitte
bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmast: integral Yatirm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak tzere
her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirrmcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlshk veya zararlardan
kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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