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OTKAR / Otokar

Otokar (OTKAR) 2023 yilinda 1.967 Milyon TL net kar agikladi.
Sirketin net kar1 2022 yilina kiyasla %2 geriledi. Agiklanan net karda
satiglardaki buyime net kan desteklerken, 5.039 Milyon
TL'lik finansman giderleri net karda baskiya neden oldu. Piyasa
beklentisi Otokar''n 4C23 doneminde 1.243 Milyon TL net kar
aciklamasi yoniindeydi.

Sirket, 4C23 doneminde 1,5 mir TL net kéar agikladi

Net kar yillik bazda %3 artis gosterirken, bir énceki geyrege gore
%97 artti. Net kar marji yillik bazda 1,0 puan azalis gostererek %10,2
seviyesinde gercgeklesti.

Satis gelirleri yillik bazda %12,7 artig gosterdi

4C23 doéneminde satis gelirleri, yillik %12,7 artis gostererek 14,3
milyar TL'ye yukseldi. Bir dnceki ceyrege gore satis gelirleri %119
artti. Brit kar yillik %2,5 azaligla 2,4 milyar TL olurken, brit kar marji
yillik -2,6 puan azaligla %16,8 seviyesinde gergeklesti.

Negatif FAVOK 101,0 milyon TL oldu

Negatif FAVOK 101,0 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 1,9 puan
azahsla %-0,7 seviyesinde gergeklesti. Bir onceki ceyrekte %22,0
FAVOK marji elde edilmisti.

12 Aylik Sonuglar

2023 yilinin tamamina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik bazda
%52,9 artigla 27,2 milyar TL'ye yikseldi. Briut kar marji 0,4 puan
artisla %23,2 seviyesinde, FAVOK marji 1,8 puan artisla %6,1
seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik bazda %118,6 artis gosterdi ve
1,7 milyar TL olarak hesaplandi.Bu sonuglarla birlikte sirketin 12 aylik
net ddonem kari %2,5 azalisla 2,0 milyar TL'ye geriledi.

Net bor¢ pozisyonu artiyor

Sirketin net borg pozisyonu 2022 yilinin ayni dénemine gore %3,0
azalirken, bir 6nceki ceyrege gore %6,8 artarak bu dénemde 9,3
milyar TL net borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 5,6
seviyesinde gerceklesti. 31 Aralik 2023 itibariyle sirketin 218,8 milyon
TL doviz fazlasi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri artti

Sirketin nakit degerleri 2022 yil sonuna goére 4,0 milyar TL artarak 6,8
milyar TL oldu. Isletme faaliyetlerinden 789,8 milyon TL nakit girigi
saglandi. Yatinm faaliyetlerinden 140,0 milyon TL nakit ¢ikisi olurken
finansman faaliyetlerinden 5,9 milyar TL nakit girisi oldu.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 536,00
Piyasa Degeri (mn TL) 64.320,0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 17.366,4
Buglinki Sermaye (bin TL) 120.000
Halka Acik Sermaye 32.400
Halka Agiklik Orani %27
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 13,9
3 Ayhk 22,0
Yilbasina gore 26,0
Son 1 Yil 184,9

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 1,8
3 Aylik 4,1
Yilbagina gore 0,8
Son 1Yl 54,4
F/IK 32,7
PD/DD 7,7
FD/NS 2,7
Bilango Ozeti (Bin TL) 2023/12
Aktifler 32.484.677
Net Borg 9.296.718
Net Déviz Pozisyonu 218.752
Net Satislar 27.238.881
FAVOK 1.653.585
Net Kar/Zarar 1.967.962

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 3C23 Deg. (%) 12A23 12A22 Deg. (%)
Net Satislar 14.306.276 12.696.509 12,7 6.532.160 119,0 27.238.881 17.818.972 52,9
Briit Faaliyet Kari 2.400.971 2.461.773 -2,5  2.357.729 1,8 6.306.847 4.046.161 55,9
Faaliyet Giderleri 3.180.659 2.883.984 10,3 1.017.910 212,5 5.564.681 3.979.018 39,9
Finansman Gelir/Gider -1.717.574 -1.036.120 a.d. -767.293 ad. -3.629.343 -1.445.441 a.d.
Esas Faaliyet Kari -779.688 -422.211 ad. 1.339.819 a.d. 742.166 67.143 1.005,4
FAVOK -101.043 156.945 ad. 1.433.997 ad. 1.653.585 756.602 118,6
Ana Ortaklik Net Kar 1.459.518  1.417.537 3,0 742.627 96,5 1.967.962 2.018.080 -2,5
Oranlar 4C23 4C22 Fark 3C23 Fark 12A23 12A22 Fark
Brit Kari Mariji (%) 16,8 19,4 -2,6 36,1 -19,3 23,2 22,7 0,4
Esas Faa.Kari Marji (%) -54 -3,3 -2,1 20,5 -26,0 2,7 0,4 2,3
Favok Marji (%) -0,7 1,2 -1,9 22,0 -22,7 6,1 4,2 1,8
Net Kar Marji (%) 10,2 11,2 -1,0 11,4 -1,2 7,2 11,3 -4.1
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Degerlendirme... Sirketin 4C23 dénemi igin beklenti tizerinde gelen net kari olumlu kargilamakla birlikte sirketin gugli ihracat yapisini
begenmeye devam ediyoruz. 2022 yilinda 2.146 Milyon TL olan bakiye siparigler 2023 yilinda 8.081 Milyon TL'ye yUkseldi. Bakiye siparigler; 103
milyon USD ve 155 milyon EUR’dan olusmaktadir. Bakiye siparisler gegctigimiz yillara kiyasla 6nemli élglide artis gosterdi. Buna karsin sirketin
5.6x olan Net Borg / FAVOK rasyosunu izlemeye devam ediyoruz.
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Bilango (Bin TL) 2020 2021 2022/12 2023/12 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 1.942.644 3.178.513  3.960.425 18.279.448 24.092.387 31,8
Hazir Degerler 222.722 517.422 644.857 2.754.110 6.835.775 148,2
Ticari Alacaklar 896.618  1.188.748 1.761.233 6.852.919  8.560.713 24.9
Diger Alacaklar 470 450 1.212 1.493 4.254 184,9
Stoklar 768.185  1.335.582 1.426.393  7.164.857  7.430.298 3,7
Diger Dénen Varliklar 46.003 100.649 106.634 1.194.651 1.092.680 -8,5

Duran Varliklar 735.073 1.155.662 2.029.101 8.352.878 8.392.290 0,5
Ticari Alacaklar 51.001 130.567 421.129 1.206.075 492.092 -59,2
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 56.162 169.689 182.456 397.192 85.357 -78,5
Maddi Duran Varliklar 129.072 227.014 396.704 2.371.806  2.996.901 26,4
Maddi Olmayan Duran Varliklar 372.539 500.727 739.375  3.997.440 3.873.713 -3,1
Diger Duran Varliklar 0 0 0 71.630 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 2.677.717 4334175 5.989.526 26.632.326 32.484.677 22,0

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.037.747 2.126.684  2.852.334 16.533.972 20.908.042 26,5
Finansal Borglar 246.400 586.057 473.279  8.465.044 12.997.797 53,5
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7.509 289.014 644.014 1.828.009 826.601 -54,8
Ticari Borglar 256.191 349.519 554.860 3.653.383  4.098.863 12,2
Diger Borglar ve Karsiliklar 527.647,00 902.094,00 1.180.181,00 2.587.536,00 2.984.781,00 15,4

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 1.002.324  1.200.148 1.640.657  3.571.167  3.273.492 -8,3
Finansal Borglar 547.940 978.993 1.261.164  2.143.058  2.308.095 7.7
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 454.384,00 221.155,00 379.493,00 1.428.109,00 965.397,00 -32,4

Oz Sermaye 637.646  1.007.343 1.496.535 6.527.187  8.303.143 27,2

TOPLAM PASIFLER 2.677.717 4.334175 5.989.526 26.632.326 32.484.677 22,0

Temel Rasyolar 2019 2020 2021 2022/12 2023/12

Cari Oran 1,9 1,5 1,4 1,1 1,2

Likitide Oran 1,1 0,8 0,9 0,6 0,7

Toplam Borg / Toplam Aktif 76,2 76,8 75,0 75,5 74,4

T. Finansal borg / Aktif 29,9 42,8 39,7 46,7 49,7

Toplam Borg / Ozsermaye 319,9 330,3 300,2 308,0 291,2

Gelir Tablosu (Bin TL) 4G22 4C23 Deg. (%) 12A22 12A23 Deg. (%)

Satig Gelirleri 12.696.509 14.306.276 12,7 17.818.972 27.238.881 52,9

Satiglarin Maliyeti 10.234.736  11.905.305 16,3 13.772.811 20.932.034 52,0

Brit Kar/Zarar 2.461.773  2.400.971 -2,5  4.046.161 6.306.847 55,9

Faaliyet Giderleri 2.883.984  3.180.659 10,3 3.979.018 5.564.681 39,9

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar -422.211 -779.688 a.d. 67.143 742.166 1.005,4

Esas Faaliyet Kari 459.705 123.011 -73,2  1.281.688  2.492.045 94,4

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 156.945 -101.043 a.d. 756.602 1.653.585 118,6

Ana Ortaklik Net Kar 1.417.537 1.459.518 3,0 2.018.080 1.967.962 -2,5

Karlilik Oranlari 4G22 4C23 12A22 12A23

Brit Kar Marji 19,4 16,8 22,7 23,2

Favok Mariji 1,2 -0,7 4,2 6,1

Net Kar Marji 11,2 10,2 11,3 7,2

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirnm Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goriisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
goruslerin dogru, eksiksiz ve gincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan énce bir uzmandan goriis alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak lzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatirimcilara kendi olusturacaklarn yatirrm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoéniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Biiyiikdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Maslak-Sariyer/iISTANBUL
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




