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Sanica Isi Sanayi A.S. Bilgilendirme Notu

Sanica Isi Sanayi A.S. 2022 yilinin Kasim ayinda halka arz siirecini tamamlayarak Borsa istanbul’da islem
gormeye basladi. Halka Arz ile birlikte 668 Milyon TL net gelir elde eden sirket elde ettigi geliri 3 farkh
alanda kullandi. Halk arzdan elde edilen gelirin;

o %40’1 Yurtdisinda Yatirim Yapilmasinda
e %30’u Net isletme Sermayesi ihtiyacinin Karsilanmasinda
e  %30’uise Finansal Borglarin Odenmesinde kullanilmistir.

Sirket yurt disi yatirimlarini ilk etapta Rusya’da yapmayi planlarken sonrasinda artan jeopolitik risklerle
beraber potansiyel Pazar yerini Beneliiks Glkeleri olarak degistirdi. Bu bdlgede sirketin sahip oldugu
pazar payinin mevcutta distk oldugu belirtilirken Hollanda’da yeni kurulan Sanica Benelux BV ile
beraber pazar payinin artirilmasi hedefleniyor. 2024 Yilinin ikinci yarisinda faaliyete gegmesi planlanan
sirketin Sanica Isi’'ya 2024 yilinda tahmini 5 — 6 Milyon € ciro katkisi gerceklestirmesi bekleniyor.

Halka arz gelirinin %30’una tekabiil eden 200 Milyon TL ile hammadde giderlerinden kaynakl doéviz
bazli borg kapatildi. Sirketin 9A23 bilangosuna gore net 485 Milyon TL borcu bulunmaktadir. Net Borg
/ FAVOK rasyosu 1,84 seviyesindedir.

Yatinmlar

2022 yilinda 3 etaph baslayan Tarimsal Sulama Tesisi yatiriminda sona yaklasan Sanica Isi bu
yatiriminin devreye girmesiyle beraber cirosunun %10 artmasini bekliyor. Halihazirda yatirimin 1. ve 2.
Etaplari faaliyete gegerken 2024 yilinin Nisan ayinda 3. Etabin da bitmesi bekleniyor. Yatirimin stratejik
bir yatirim olmasi sebebiyle Ziraat Bankasi ile birlikte proje yonetiliyor. Buna gore Ziraat Bankasi Sanica
Isi’nin borularini kullanacak giftgilere %0 faizle kredi vermektedir.

6 Subat 2023 tarihinde yasanan Kahramanmaras merkezli depremi takiben Elazig fabrikasinda kapasite
artirmina gidildi. Koruge Altyapi Borulari Uretim Kapasite Artirirminda yatirim yapan sirket deprem
sonrasi gelen talep artislarinin karsilanabilmesi amaciyla 5 yeni hat kurdu ve yillik Gretim kapasitesini
9.000 Tondan 27.000 Tona gikardi. Yatirim sonucunda toplam cironun bu yil %10 oraninda artmasi
beklenmektedir.

PPRC Yatirimiyla birlikte 2023 yilinda kapasite artirimina giden sirket yogun ihracat talebini karsilamak
amaciyla, istanbul Ust Yapi Boru Fabrikasinda mevcut 5 hatta ilave olarak Elazig Fabrikasinda 5 yeni hat
yatirimi yapti ve kapasitesini %100 artirdi. Bu yatirimla birlikte sirketin toplam cirosunun bu yil %10
artmasi bekleniyor.

Elazig OSB’de bulunan boru fabrikasinda bulunan ¢ati GES’e ilave olarak yapilacak Cati GES Yatirimiyla
Sanica Isi’'nin toplam enerji ihtiyacinin %45’i 6z kaynaklarla karsilanacaktir. 09.01.2023 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yapilan agiklamada 2.220.000 ABD Dolari olarak planlanan GES
yatirim tutari 1.473.000 ABD Dolari tutari ile daha distik bir maliyetle gerceklestirilecegi belirtildi. Daha

_ www.integralyatirim.com.tr _




INTEGRAL
YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.S

once Akhisar ve Elazig fabrikalarinin kurulu 6,5 MW ile birlikte 10,13 MW kurulu glice ulasiimasi
hedeflenmektedir.

Sirketin hali hazirda bilangosunda yer alan tiim finansal yikimlilikler yatirim finansmani kaynakh ve
disuk faizli kredilerden olusuyor. Bilancoda Alarko Carrier’den satin alinan ve Avrupa’ya yapilan
ihracatta onemli bir yer tasiyan Alarko Radyator hatti satin alimi, GES ve tarimsal sulama yatirim
finansmani igin kullanilan banka kredileri ve leasing yer aliyor. Sirket tim net isletme sermayesini kendi
ic kaynaklari ve yarattig1 nakit ile karsihyor.

Enflasyon Muhasebesi

Sirketin sahip oldugu sabit kiymetlerin &mrinln uzun olmasi ve buna bagli olarak buna baglh olarak net
defter degerlerinin yiksek olmasindan dolayi endekslenme sonucunda yiliksel bir tutarda parasal
kazanc olusacagi bekleniyor. Benzer sekilde stok-envanter tutarlarinin yiiksek olmasi ve stoklarin devir
hizinin diisiik olmasi sebebiyle buradan da yliksek bir parasal kazang saglanilabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir.
integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen goriislerin dogru, eksiksiz ve
glncellestirilmis olduguna dair (acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte
bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmast: integral Yatirm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayl, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak tzere
her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi  kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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