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TTRAK/ Tiirk Traktor

Turk Traktor (TTRAK) 2023 yilinda 9.341 Milyon TL net kar elde etti.
Bu sonugla birlikte sirket 2023 Yilinda net karini 2022 yilina kiyasla
%116 artirdi. Sirketin net kar marji 2023 yilinda %16 seviyesinde
gerceklesti ve 2022 yilina kiyasla 5,6 puan artis gosterdi. Turk
Traktor'dn artan net karinda, artan traktor satislari etkili oldu.

58 Milyarlik ciro... Turk Traktor, 2023 yilinda 58.436 Milyon TL ciro
elde etti. Ciro yillik bazda %41 artis gosterdi. Traktor cirosundaki
%46’lik artisin yaninda 2023 yilinda gbéziken rekor traktor satisi ile
disiplinli fiyatlandirma ve toplam cironun %17’sini olusturan traktér
disi gelirlerde %23 artis yasanmasi finansallar pozitif etkiledi.
Sirketin yurt ici satis gelirleri 2023 yilinda 44,8 Milyar TL seviyesinde
gerceklesti ve yillik bazda %60 artis kaydetti. 2023 yilinda yerli
traktor satis adedi yillik bazda %31 artarken, yerli traktdr cirosunda
%71 artis yasandi. Yurt disi satis gelirleri ise 13,6 Milyar TL oldu ve
2022 yilina kiyasla %1 artis gosterdi. 2023 yili igerisinde ihrac edilen
traktor satis adedinde yillik bazda %6 azalma yasandi. Bunun yani
sira kuresel talepte goziken yavaslama sirket ihracini olumsuz
etkiledi. Tiurk Traktor 2023 yilinda 51.865 adet traktdr satisi
gerceklestirdi. Bu sayr 2022 yiinda 44.531 seviyesindeydi. Is
makinesi satiglari 2023 yilinda 731 adede ylkseldi ve yillik bazda
%20’lik artig gosterdi. Bigerdover satiglari ise 2023 yilinda 2022 yilina
kiyasla %22’lik azaligla 392 adet oldu.

Sirketin Pazar payi yurt ici traktér pazarinda artis gdsterdi. Tark
Traktor’'iin 2023 yilinda yurt igi traktor Pazar payi %44,4 oldu ve 2022
yiina kiyasla 2,3 puan artis gosterdi. Sirketin ihracattaki payi ise
artmaya devam ediyor. 2023 yilinda Turk Traktor’'iin ihracat pay %82
seviyesinde gerceklesti ve bir onceki yila kiyasla 2 puan artig
gOsterdi. 2023 yilinda yurt ici yerli traktor satiglar gegen yila kiyasla
%30 artarken, yurt igi ithal traktor satislar %68 artis gdsterdi. ihracat
ise 2022 yihina kiyasla 2023 yilinda %6 azaldi.

Kar marjlan artmaya devam ediyor... Turk Traktor'dn artan gigli
ciro artiginin yani sira kar marjlarinda da iyilesmeler devam ediyor.
2023 yilinda sirketin brit kar marji %26,6 seviyesinde gerceklesti ve
yillk bazda 11,1 puan artis kaydetti. Maliyetlerin kolayca fiyata
yansitilmasi ve fiyatlamadan gelen pozitif etkiye ek olarak avantajh
urtin dagihmi girket brat karlihgini etkiledi. Sirket 2023 Yilhinda 13.193
Milyon TL FAVOK elde ederek yillk bazda %168,5lik artig
gergeklestirdi. Sirketin FAVOK marji 2023 yilinda %22,5 oldu ve yillik
bazda 10,7 puan artis kaydetti. Brat kar marjindaki pozitif ivme
FAVOK marjini olumlu destekledi.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 862,00
Piyasa Degeri (mn TL) 86.257,6
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 20.701,8
Buglinki Sermaye (bin TL) 100.067
Halka Acik Sermaye 24.016
Halka Agiklik Orani %24
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 21,2
3 Ayhk 18,1
Yilbasina gore 21,1
Son 1 Yil 212,8

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)
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Bilango Ozeti (Bin TL)

Aktifler

Net Borg

Net Déviz Pozisyonu
Net Satislar

FAVOK

Net Kar/Zarar

2023/12
32.456.341
-6.553.462
-2.623.864
58.435.634
13.193.118
9.341.959

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 3C23 Deg. (%) 12A23 12A22 Deg. (%)
Net Satislar 26.019.633 26.781.014 -2,8 12.087.498 115,3 58.435.634 41.397.462 41,2
Briit Faaliyet Kari 6.315.766  3.688.333 71,2 3.954.974 59,7 15.591.250 6.448.768 141,8
Faaliyet Giderleri 1.987.798  1.789.189 111 628.367 216,3 3.577.905 2.475.931 44,5
Finansman Gelir/Gider 482.519 -222.939 a.d. 89.613 438,4 714.539 -320.844 a.d.
Esas Faaliyet Karl 4.327.968  1.899.144 127,9  3.326.607 30,1 12.013.345 3.972.836 202,4
FAVOK 5.247.002 2.690.563 95,0 3.438.429 52,6 13.193.118 4.913.651 168,5
Ana Ortaklik Net Kar 3.046.084 2.697.774 12,9 2.716.993 12,1 9.341.959  4.309.826 116,8
Oranlar 4C23 4C22 Fark 3C23 Fark 12A23 12A22

Brit Kari Mariji (%) 24,3 13,8 10,5 32,7 -8,4 26,7 15,6 111
Esas Faa.Kari Marji (%) 16,6 71 9,5 27,5 -10,9 20,6 9,6 11,0
Favok Marji (%) 20,2 10,0 10,1 28,4 -8,3 22,6 11,9 10,7
Net Kar Marji (%) 11,7 10,1 1,6 22,5 -10,8 16,0 10,4 5,6
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Net nakit pozisyonu artiyor... 2022 yilinin ayni déneminde 1,6 milyar TL net nakdi bulunurken bir &nceki ¢eyrek 4,1 milyar TL net nakdi bu
doénemde 6,6 milyar TL net nakdi gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise -0,5 seviyesinde gerceklesti. 31 Aralik 2023 itibariyle sirketin 2,6 milyar
TL déviz agigr bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri artti... Sirketin nakit degerleri 2022 yil sonuna gére 4,9 milyar TL artarak 12,1 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden
9,9 milyar TL nakit girisi saglandi. Yatirm faaliyetlerinden 1,1 milyar TL nakit g¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 1,7 milyar TL
nakit ¢ikisi oldu.

2024 Y1l sonu beklentileri... Sirket 2024 yilinda yurt igi traktér pazar biiyiikligiiniin 60.000 — 68.000 arasinda olmasini bekliyor. i¢ piyasa traktér
satiglarinin ise 31.000 — 35.000 adet olmasini hedeflerken, ihrag traktdr satiglarinin 14.000 — 15.500 adet olmasi bekleniyor. Yatirm
harcamalarinin 80 — 90 Milyon $ olmasi bekleniyor.

Degerlendirme... Sirketin 2023 yilina dair finansallarini olumlu karsiliyoruz. Yurt iginde artan pazar payini olumlu bulmakla beraber ihracattaki
artis pozitif bir ivme kazandiriyor. Sektordeki rekabetgi konumunun yani sira Ziraat Bankasi tarafindan kullandirilan kredilerde sektoriin yarisinda
olan faiz oranlari piyasayi canl tutmakta. Sirketin gucli nakit akisini ve yurt icinde uygulanan siki para politikasina ragmen 2024 yili hedeflerini
degerli buluyoruz. Sirket finansallarinin hisse senedi fiyatlamasinda destekleyici olmasini bekliyoruz.
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Bilanco (Bin TL) 2019 2020 2021 2022/12 2023/12 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 1.935.831 3.668.750 4.939.922 19.452.118 25.006.938 28,6
Hazir Degerler 746.807  1.890.431 1.566.587  7.277.810 12.331.179 69,4
Ticari Alacaklar 466.999 795.646  1.264.478  3.463.375 2.415.643 -30,3
Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Stoklar 631.694 870.864 1.739.360  6.332.694 8.695.895 37,3
Diger Dénen Varliklar 75.398 110.915 366.840 1.661.140 1.535.539 -7,6

Duran Varliklar 979.940 923.256  1.170.724  6.553.980 7.449.403 13,7
Ticari Alacaklar 909 109 109 180 109 -39,3
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 584.676 554.084 629.264  3.808.220 4.561.864 19,8
Maddi Olmayan Duran Varliklar 295.718 336.746 438.577  2.380.643 2.344.295 -1,5
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 2.915.771  4.592.006 6.110.647 26.006.098 32.456.341 24.8

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.095.038 2.025.020 3.366.758 15.189.924 15.735.068 3,6
Finansal Borglar 18 70.029 0 4.007.805 4414121 10,1
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 397.080 182.449 579.578 1.451.070 558.491 -61,5
Ticari Borglar 608.844 1.478.165 2.409.464 8.115.420 8.780.052 8,2
Diger Borglar ve Karsiliklar 89.096,17 294.377,44 377.716,30 1.615.628,06 1.982.403,82 22,7

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 1.056.719  1.125.819 692.895 1.571.727 1.323.282 -15,8
Finansal Borglar 999.411 1.041.813 555.264 951.110 816.365 -14,2
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 57.307,42 84.006,30 137.630,87 620.617,15 506.917,35 -18,3

Oz Sermaye 764.014  1.441.166  2.050.994  9.244.447 15.397.990 66,6

TOPLAM PASIFLER 2.915.771  4.592.006 6.110.647 26.006.098 32.456.341 24,8

Temel Rasyolar 2019 2020 2021 2022/12 2023/12

Cari Oran 1,8 1,8 1,5 1,3 1,6

Likitide Oran 1,1 1,3 0,8 0,8 0,9

Toplam Borg / Toplam Aktif 73,8 68,6 66,4 64,5 52,6

T. Finansal borg / Aktif 47,9 28,2 18,6 24,6 17,8

Toplam Borg / Ozsermaye 281,6 218,6 197,9 181,3 110,8

Gelir Tablosu (Bin TL) 4G22 4C23 Deg. (%) 12A22 12A23 Deg. (%)

Satig Gelirleri 26.781.014 26.019.633 -2,8 41.397.462 58.435.634 41,2

Satiglarin Maliyeti 23.092.681 19.703.867 -14,7 34.948.695 42.844.384 22,6

Brit Kar/Zarar 3.688.333 6.315.766 71,2 6.448.768 15.591.250 141,8

Faaliyet Giderleri 1.789.189  1.987.798 1,1 2.475.931 3.577.905 445

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 1.899.144  4.327.968 127,9 3.972.836 12.013.345 202,4

Esas Faaliyet Kari 1.772.029 4.048.670 128,5 3.641.213 11.307.204 210,5

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 2.690.563 5.247.002 95,0 4.913.651 13.193.118 168,5

Ana Ortaklik Net Kar 2.697.774  3.046.084 12,9 4.309.826  9.341.959 116,8

Karlilik Oranlari 4G22 4C23 12A22 12A23

Brit Kar Marji 13,8 24,3 15,6 26,7

Favok Mariji 10,0 20,2 11,9 22,6

Net Kar Marji 10,1 11,7 10,4 16,0

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirnm Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goriisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
goruslerin dogru, eksiksiz ve gincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan énce bir uzmandan goriis alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak lzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatirimcilara kendi olusturacaklarn yatirrm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoéniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Biiyiikdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Maslak-Sariyer/iISTANBUL
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




