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Tiirkiye Sigorta (TURSG) Analist Toplanti Notu

Turkiye Sigorta’nin 21 Temmuz 2025 tarihinde gergeklestirdigi analist toplantisindan derledigimiz
notlari paylasiyoruz.

Sirket’in Finansal Sonuglari

Sirket, 2025 yilinin ikinci ceyreginde 4.811 milyon TL solo net kar elde etti. Net kar yillik bazda %58,1
artis gosterdi. Net karin artmasinda en 6nemli etken teknik karlilikta yasanan blylime oldu. Teknik kar
yillik bazda %55 blyime ile 12.382 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Tiirkiye Sigorta, briit prim
Uretimindeki glicli performansini ise bu ¢eyrekte strdirmeyi basardi. Brit prim Uretimi yillik bazda
%44,2 blylime ile 72.679 milyon TL oldu. Bu performansin stiriindiiriilmesinde Genel Zararlar ve Yangin
ve Dogal Afetler Branslari etkili oldu.

Sirketin Faaliyetleri

o 2025 yili ikinci geyreginde teknik gelir yillik bazda %110’luk glglu artis ile 7,1 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

e Briit prim Uretimi ve net kar, piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesti. Bilesik oran ise
beklentilerin altinda %97,5 oldu.

e Ozsermaye karlihg1 2025 yili ikinci ceyreginde %57,7 seviyesinde gerceklesti.

e Enflasyonun dlstigl ortamda gigli marj ve aktlieryal giic saglandi. Bilesik oran %97,5
seviyesinde gerceklesti. Varhk blylklGgu ise 70,0 milyar TL (arbitraj harig) seviyesine ulasti ve
%56 yillik bliylime ile %42 getiri sagladi.

e Giiclii ve organik bilanco ile dzsermaye biiyiimesi gerceklesti. Ozsermaye %74 biiyiime ile 36
milyar TL'ye ulasti. Toplam varliklar ise %58 biiyiime ile 139 milyar TL oldu. Sermaye yeterlilik
orani (CAR), minimum gereksinimlerin lzerinde %194 olarak gergeklesti.

o %14 pay ile hayat disi sigortacilikta lider konum gliclenmeye devam ediyor.

e Turk sigorta sektoriiniin, uluslararasi sigorta sirketlerine kiyasla penetrasyonun diisik ve
onemli bir bliyime potansiyeline sahip oldugu belirtildi.

e Tirkiye Sigorta %76 hasar orani ve %99 bilesik oran ile rakiplerine kiyasla avantajli konumda
bulunuyor.

e Hayat disi sigortada sektor karinin %20'si, sektor brit prim Gretiminin %16's1 Turkiye Sigorta
tarafindan gercgeklesti.

e Oto-disl branslarda sektor liderligi devam ediyor. Genel zararlar bransinda Pazar payl %38
olarak gerceklesti. Yangin ve Dogal Afetler bransinda %23, Kaza bransinda ise %27 oldu. Oto —
disi pazarda toplam Pazar payl %27 olarak gerceklesti. Saglikta ise %9 Pazar payi ile sektérde
dordinci konumda yer aldu.

e Tirkiye Sigorta, prim liretiminin %45,8’ini banka araciligi ile gergeklestirdi. Bunun yani sira prim
Uretiminin %24,6's1 acente, %15,5’i merkez ve %14,1’lik kismi ise broker araciligi ile gergeklesti.

e Zirai Don’un etkisiyle Genel Zararlar bransinda hasar orani %114 seviyesinde gergeklesti. Bu
oran saglk bransinda ise %90 oldu. Yiiksek teknik karlihgin yasandigi Yangin ve Dogal Afetler
bransinda %11, kaza bransinda ise %0 olarak gercgeklesti.
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e Reaslirans kapasitesi, rlsk dagihminin gesitlendirilmesi ve artan penetrasyon, sigortalama

performansinin baslica destekgileri oldugu belirtildi.

e Sirketin, istikrarli getirileri korurken diisen faiz oranlarinin etkisini yonetmek icin devlet

tahvillerine ayrilan payin artirildigini ve portféy siresinin uzatildigini belirtildi.

e 6A25 itibariyle toplam portfoyin %34’lik kismini yatirimi fonu ve diger yatirim araglari
olustururken, %34’iinii DIBS, %13’inii TL Mevduat, %16’sin1 OST’ler olusturdu.
e 25 Agustos 2025 tarihinde 2 milyar TL temetti 6demesi yapilacagi belirtildi.

BRANSLARA GORE PRiM URETiMi (milyon TL)

TURKIVE SIGORTA Yilhk Yil Bagindan Bugiine (Kimilatif)

Haziran 25 Haziran 24 Degisim(%) 06.2025 06.2024 Degisim(%)
KAZA 512,9 411,0 24,8% 2.894,4 2.275,7 27,2%
HASTALIK/SAGLIK 1.201,2 383,5 213,2% 9.437,7 3.696,8 155,3%
KARA ARAGLARI 1.072,4 624,4 71,7% 7.569,7 4.891,1 54,8%
HAVA ARACLARI 111,2 19,0 486,4% 1.103,6 861,5 28,1%
SU ARACLARI 56,4 18,0 213,0% 733,2 528,1 38,8%
NAKLIYAT 70,2 43,7 60,9% 439,1 302,8 45,0%
YANGIN VE DOGAL AFETLER 3.145,9 2.993,4 5,1% 18.275,9 13.651,8 33,9%
GENEL ZARARLAR 4.215,4 1.299,1 224,5% | 21.920,7 15.322,2 43,1%
KARA ARACLARI SORUMLULUK 1.252,4 1.051,0 19,2% 6.804,8 6.262,8 8,7%
HAVA ARACLARI SORUMLULUK 9,3 11,5 -19,6% 954,1 833,2 14,5%
GENEL SORUMLULUK 534,5 228,6 133,8% 1.964,3 1.334,0 47,3%
KREDI 19,2 15,5 23,6% 92,5 66,0 40,1%
KEFALET 2,2 2,4 -8,8% 132,8 28,0 373,9%
FINANSAL KAYIPLAR 8,9 84,2 -89,4% 109,5 186,7 -41,4%
HUKUKSAL KORUMA 40,7 44,4 -8,4% 246,7 170,0 45,1%
HAYAT DISI TOPLAM 12.252,8 7.229,9 69,5% 72.679,1 50.410,6 44,2%
HAYAT 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
GENEL TOPLAM 12.252,8 7.229,9 69,5% | 72.679,1 50.410,6 44,2%

(Kaynak: KAP, integral Arastirma)
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Ser| V, No:55 Yatinrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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