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-ﬁvi / ULKER - 3C23 BiILANCO ANALIz

Ulker Biskiivi (ULKER), 3C23 doneminde 517,1 mn TL olan piyasa

beklentisinin Gzerinde 1.456 mn TL net dénem kari agikladi. Sirket gecen Kapanis (TL) 84,00
senenin ayni déneminde 217 mn TL, bir 6nceki ¢ceyrekte ise 1.692 mn TL net Piyasa Degeri (mn USD) 1.089
doénem zarari yazmisti. Sirket’in net karinin artirmasinda 6,1 puan artan brit Halk.,a Af'k Piy. Deg. (_mn UsD) 424,83

. . . oo . Bugiinki Sermaye (bin TL) 369.276
kar marji ve déviz kurunda 6nemli bir artis olmamasinin da etkisiyle Halka Acik Sermaye (bin TL) 14.401.758
finansmandan kaynakli kambiyo zararlarindaki azalma ana etken olmustur. Halka Agiklik Orani 39,00

Operasyonel giderlerdeki ve esas faaliyetlerden diger giderlerdeki artis ise
karliligi baskilayan faktorler olmustur. Sirket’in net kar marji yillik bazda %-

1 Ayhk -3,11
2,97’den geyreklik bazda ise %-17,79’dan %11,73 seviyesine yukseldi. 3 Aylik 91,61
Yilbagina gére 92,13
Briit kar marjindaki 6,1 puanlik artis dikkat gekti...Sirket’in 3C23 satis geliri Son 1 Yil 243,70

11.805 mn TL olan ortalama piyasa beklentisinin Gzerinde 12.409 mn TL
olarak gergeklesti. Sirket’in 3C23 satis geliri yillik bazda %69,9, ceyreklik
bazda ise %30,5 artis gosterdi. Briit kara baktigimizda, yillik bazda %107,1

1 Aylik 1,23
ceyreklik bazda %39,7 artan briit kar 4.186 mn TL olarak agiklandi. Sirket’in 3 Aylik 85,72
brit kar marji ise yillik bazda 6,1 puan, ceyreklik bazda 2,2 puan artarak Vilbagina gore 34,99
Son1Vil 91,15

%33,74 seviyesinde gercgeklesti. 3¢23 doneminde Sirket’in toplam tonaji
%8,5 artarak 178 bin ton oldu.

F/K 18,88
FAVOK beklentilerin {izerinde artti... 3¢23 déneminde Sirket’in FAVOK’{i PD/DD 3,49
2.331 mn TL olan piyasa beklentisinin lzerinde 2.669 mn TL olarak FD/NS 1,22

gerceklesti. FAVOK yillik bazda %112,9, ceyreklik bazda ise %39,4 artis
gosterdi. Sirket’in FAVOK marji 4,3 puan, ceyreklik bazda ise 1,4 puan

Aktif Toplami 48.060.699
artarak %21,51 seviyesinde gergeklesti. Net Borg 18.887.895
Net Déviz Pozisyonu -4.093.954
Net Satislar 32.032.188
FAVOK 6.927.254
Net Kar / Zarar 659.305

Net Satiglar 12.408.578 7.301.820 69,9 9.511.854 30,5 32.032.188 19.178.880 67,0
Briit satig kari 4.186.235 2.020.902 107,1 2.996.973 39,7 10.654.164 5.567.702 91,4
Faaliyet Giderleri 1.647.642 856.007 92,5 1.193.728 38,0 4.084.190 2.185.365 86,9
Finansal Gelir/Gider -1.734.264  -2.478.917 ad. -7.662.318 a.d. -10.732.775 -6.910.397 a.d.
Esas Faaliyet Kari 2.538.593 1.164.895 117,9 1.803.245 40,8 6.569.974 3.382.337 94,2
FAVOK 2.669.170 1.253.750 112,9 1.915.070 39,4 6.927.254 3.632.746 90,7
Ana Ortaklik Net Kar 1.456.056 -217.078 ad. -1.692.398 a.d. 659.305 -1.336.418 a.d.

Briit Kar Marji (%) 33,74 27,68 6,1 31,51 2,2 33,26 29,03 4,2
Esas Faa.Kar Marji (%) 20,46 15,95 4,5 18,96 1,5 20,51 17,64 2,9
FAVOK Mariji (%) 21,51 17,17 4,3 20,13 1,4 21,63 18,94 2,7
Net Kar Marji (%) 11,73 -2,97 a.d. -17,79 a.d. 2,06 -6,97 a.d.
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9 aylik sonuglar... 2023 yilinin ilk 9 aylik sonuclarina baktigimizda Sirket’in satis geliri yillik bazda %67 artarak 32.032 mn
TLolarak gerceklesti. Briit kar marji 4,2 puan artarak %33,26, FAVOK marji 2,7 puan artarak %21,6 olarak gerceklesti. Sirket
2022 yilinin ilk 9 ayinda 1.336 mn TL olan net donem zarari yazarken 2023 yilinin ilk 9 ayinda 9 ayinda 659 mn TL net
dénem kari elde etmistir. Sirket’in FAVOK’(i ise %90,7 artarak 6.927 mn TL olarak hesaplandi. Net kar marji ise %2,06
seviyesinde gerceklesmistir. Sirket’in ilk 9 ayinda gerceklesen toplan tonaji ise bin ton artarak 502 bin ton olmustur.

Sirket’in doviz agik pozisyonu %41 azaldi... Sirket’in net borg pozisyonu 2022 yilinin ayni dénemine gore %28,1 artarken
bir 6nceki ceyrege goére ise %4,8 azalarak bu dénemde 18.888 mn TL seviyesinde gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu ise
2,6 seviyesinde gerceklesti. 30 Haziran 2023 itibariyle Sirket’'in 4.094 mn TL déviz acigl bulunmaktadir.

Sirket 2023 yilinin ilk 9 ayda 600,2 mn TL yatirim harcamasi gergeklestirdi... Sirket 2023 yilinin ilk 9 ayinda yaklasik olarak
konsolide 600,2 mn TL yatirim harcamasi gerceklestirmistir. Yatirimlar, Gretim hatlarinin tadilati, yenileme, verimlilik artigi
ve hijyen gibi alanlarda yapilan ¢calismalari kapsamaktadir.

Degerlendirme... Doviz kurundaki sinirli artis, yiksek doviz borcu olan Sirket’in finansman giderlerini azaltirken, briit kar
marjindaki gtcla iyilesme ise karlihgl destekledi. Son ceyrekte gliclenen toplam tonaj degerleriyle birlikte doviz agik
pozisyonundaki %41’lik azalmayi olumlu olarak degerlendiriyoruz. Doviz acik pozisyonundaki azalmanin devam etmesi,
Sirket’i kur riskine karsi daha gii¢lii hale getireceginden karliligi destekleyebilir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tlrlG kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve gilvenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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