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ANSGR / Anadolu Sigorta

Anadolu Sigorta (ANSGR), 2025 yilinin ilk ¢eyreginde 2.256 milyon
TL net donem kari agiklayarak, bir dnceki yilin ayni donemine gore
%21 oraninda gerileme kaydetti. Hasar/Prim orani yilik bazda 11,9
puan artis géstererek %81,4 seviyesine yukseldi. Yurt icinde ylksek
faiz ortaminin devam etmesiyle yatirim gelirlerinde yasanan artis net
karhihdr destekledi. Ancak teknik bolim dengesinde yasanan
bozulma, karlilik Gzerinde baski yaratan en dnemli unsur oldu. Hayat
digi teknik kar bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %27 azalarak
2.975 milyon TL seviyesinde gerceklesti.

Prim Uretimi %40,9 biiyiime ile 23.191 milyon TL oldu

Sirket, 125 déneminde yillik bazda %40,9'luk artigla 23.191 milyon
TL prim Uretimi gerceklestirdi. Prim Uretiminde en dnemli degisimler
Yangin ve Dogal Afetler, Hastalik/Saglik ve Kara Araclari Sorumluluk
branglarinda yasandi.

Hastalik/Saghk brangi, toplam prim Uretimi icerisinde %27,7 pay ile
birinci sirada yer aldi. Bu bransta bir dnceki ddneme gore %91 artigla
6.426 milyon TL prim Uretimi gergeklestirildi. Yangin ve Dogal Afetler
bransi ise yillik bazda %24,9 artis gOstererek 4.252 milyon TL prim
Uretimine ulasti ve toplam prim Uretimi igerisinde %18,3’lik payla
ikinci sirada yer aldi.

Trafik segmenti icerisinde Kara Araglari Sorumluluk (zorunlu trafik
sigortasi) branginda yillik bazda %47,2 artis yasandi ve 3.799 milyon
TL prim Uretimi gerceklesti. Kara Araclar (Kasko) bransinda ise yillik
bazda %24,2 artis yasandi ve 4.216 milyon TL prim Uretimi
gerceklesti. Bu iki brangin toplam prim Uretimi icerisindeki payi bir
onceki yila gore 1,7 puan dislsle %34,6 seviyesinde gerceklesti.

Teknik karlilik %27,5 azaligla 2.975 milyon TL oldu

Sirket, 1G25 déneminde yillik bazda %31’lik artigla 17.367 milyon TL
teknik gelir elde etti. Teknik gelirin artmasinda Hastalik/Saghk
bransinda yasanan %81,3’lik artis etkili oldu. Bu bransta 4.852
milyon TL teknik gelir elde edildi ve toplam teknik gelir icerisinde
%27,9 pay ile ilk sirada yer aldi. Bu dénemde teknik olmayan
bélimden aktarilan yatinm geliri toplami 4.342 milyon TL seviyesinde
gerceklesti.

Ozet Gelir Tablosu, Milyon TL

2024/09

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL)

Piyasa Degeri (mn TL)
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL)
Buglinki Sermaye (bin TL)
Halka Acik Sermaye

Halka Agiklik Orani

Hisse Performansi (TL)
1 Aylik

3 Aylik

Yilbasina gore

Son 1Yl

Relatif Performans (TL)
(Bist 100'e Gore)

1 Aylik -8.9
3 Aylik -13.2
Yilbasina gore -7.9
Son 1Yl 9.5

Piyasa Carpanlari

F/K

PD/DD

PD/Briit Prim

Aktif Toplami 107,219,112
Cari Varliklar Toplami 97,157,747
Ozsermaye 29,104,060
Net Déviz Pozisyonu -774,209
Prim Uretimi 23,191,614
Net Kar/Zarar 2,256,072
Nakit Degerlerdeki Artis / Azalig 1,701,524

Ceyreklik

2024/03 Deg.

2024/12 2025/03  Yilhk Deg.

Ozsermaye Toplami 27,675 30,656 17,250 29,104 68.7 -5.1
Toplam Yiikimlilikler ve Ozsermaye 84,596 96,198 68,903 107,219 55.6 11.5
Hayat Dis1 Teknik Gelir 42,086 58,805 13,253 17,367 31.0 -70.5
Brit Yazilan Primler (+) 46,559 69,589 16,462 23,192 40.9 -66.7
Hayat Disi Teknik Gider (-) 30,924 43,813 9,151 14,392 57.3 -67.2
Teknik Kar - Hayat Digl 11,163 14,993 4,102 2,975 -27.5 -80.2
Hayat Teknik Gelir 0 0 0 0 a.d. a.d.
Hayat Teknik Gider 0 0 0 0 a.d. a.d.
Teknik Kar - Hayat 0 0 0 0 a.d. a.d.
Teknik Kar - Emeklilik 0 0 0 0 a.d. a.d.
Genel Teknik Kar / Zarar 11,163 14,993 4,102 2,975 -27.5 -80.2
Ana Ortaklik Paylar 7,879 10,878 2,867 2,256 -21.3 -79.3
Ozsermaye Karliligi 21 35 4 2 - -
Net Kar / Prim Uretimi 17 16 17 10 - -
Net Kar / Genel Teknik Kar 71 73 70 76 - -
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2025 yili ilk geyreginde yillik bazda %57,3 artisla 14.391 milyon TL teknik gider olustu. Bu giderlerin %72,4’Unl gergeklesen hasarlar, %24,3’0Unu
ise faaliyet giderleri olusturdu. Gergeklesen hasarlar igerisinde en blyik pay, %31,6 oranla 3.292 milyon TL ile Hastalik/Saglik bransina ait
olurken, bunu 3.253 milyon TL ile Kara Araglar Sorumluluk brangi izledi.

Bu faaliyet doneminde elde edilen 2.975 milyon TL teknik kar (izerinde ozellikle Kara Araclari (kasko), Hastalik/Saglik ve Genel Zararlar
branslarinin olumlu katkisi 6ne c¢ikti. Kara Araglari bransinda 1.777 milyon TL, Hastalik/Saglik bransinda 770,4 milyon TL ve Genel Zararlar
bransinda 440,6 milyon TL teknik kar elde edildi. Ote yandan, teknik karlilik (izerinde baski olusturan en énemli unsur, Kara Araclari Sorumluluk
(zorunlu trafik sigortasi) bransinda kaydedilen 785 milyon TLlik teknik zarar oldu. Ayrica, Yangin ve Dogal Afetler bransinda teknik karhhkta
gorilen %71,3'l0k gerileme de teknik kar tzerinde ilave baski yaratti.

Yatirnm geliri artmaya devam ediyor

Sirket, 1G25 doneminde yillik bazda %32,5 artigla 7.429 milyon TL yatinm geliri elde etti. Bu gelirin icerisinde finansal yatirmlardan saglanan
1.490 milyon TL'lik getirinin 1.287 milyon TL’si, mevduat portféyinden vade sonu gelirleri kaynakli oldu. Ayrica finansal yatirimlarin
degerlemesinden 2.686 milyon TL gelir kaydedildi. Ote yandan, ayni dénemde 7.484 milyon TL yatirim gideri olustu. Yatirim giderleri icerisinde en
buylk payi, gegen yilin ayni dénemine gore %5,1 artis gostererek toplam yatirrm giderlerinin %58'ini olusturan teknik bdlime aktarilan yatinm
gelirleri olusturdu.

Degerlendirme & Hedef Fiyat

Anadolu Sigorta, 1C25 déneminde prim Uretimindeki gl¢li performansini sirdirdi. Bu performansa ek olarak yurt icinde yiksek faiz ortaminin
etkisiyle yatinm portféylinden elde edilen gelirlerin artis gostermesi, sirketin karlihdinin surdirdlebilirligine dnemli katki sagladi. Ancak, teknik
bélimde Kara Araglari Sorumluluk branginda olusan zarar ile Yangin ve Dogal Afetler bransinda teknik karliliktaki gerileme, teknik bolim dengesi
Uizerinde baski yaratan temel unsurlar oldu.

Oniimiizdeki dénemde, Merkez Bankasi'nin faiz indirim siireciyle birlikte yatinm portféyi getirilerinin sinirli kalmasi, teknik bélim dengesi
Uzerinde ilave baski olusturabilir. Bu gcercevede, 6zellikle hasar ylku yiksek olan trafik segmentinin toplam dengedeki payinin fazla olmasi, teknik
karlihk Gzerinde baskinin devam etmesine neden olabilir. Dolayisiyla, sirketin 6nimuzdeki surecte teknik boélim dengesi icerisinde olusturacagi
portfdy yapisinin, karlilik performansi agisindan belirleyici olmasini bekliyoruz. ANSGR igin INA modelimize gére 12 aylik hedef fiyatimizi 148 TL
olarak hesapliyoruz.




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gorisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gOruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatirim konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan gérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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