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ANSGR / Anadolu Sigorta

Anadolu Sigorta (ANSGR), 2025 yili ikinci ¢eyreginde 2.959 milyon
TL net dénem kari elde etti. Piyasa beklentisi 3.160 milyon TL net
donem kari elde edilmesi yonindeydi. Net kar yillik bazda %15,1
artis gosterdi. Bir onceki geyrege gore %31,2 artti. Hasar / Prim
Orani yillik bazda 6,4 puan artisla %79,5 seviyesinde gerceklesti.
Bilesik Rasyo ise 8,4 puan artisla %109,6 oldu. Teknik bolim
dengesinde karlihdin korunmasi ve yiksek faiz ortaminin yarattigi
yatinm geliri etkisi, sirket karlihginin surdirulebilirliginde énemli rol
oynamaya devam ediyor.

Prim Uretimi %41 biiyiime ile 44.469 milyon TL oldu

Sirket, yilin ilk 6 aylik doneminde yillk bazda %41 artisla 44.469
milyon TL prim uretimi gercgeklestirdi. Prim uretimine en bulyuk katki
Hastalik/Saglk, Kara Araglari, Kara Araglari Sorumluluk ve Yangin ve
Dogal Afetler branslarindan geldi. Bu dért ana bransg, toplam prim
Uretiminin %80,3’lik kismini olusturdu.

Hastalik/Saghk bransi toplam prim Uretimi icerisinde %22,8'lik pay ile
birinci sirada yer aldi. Bu bransta yillik bazda %81,2 oraninda artis
gerceklesti ve prim Uretimi 10.087 milyon TL oldu. Ikinci sirada
bulunan Yangin ve Dogal Afetler bransinda ise yillik bazda %33,1’lik
artis yasandi ve prim Uretimi 8.948 milyon TL seviyesinde gerceklesti.

Trafik segmentinde bulunan Kara Araglari (kasko) bransinda
%25,5'lik artis ile 8.621 milyon TL prim Uretimi gerceklesti. Kara
Araglari Sorumluluk bransinda ise %42 artis yasandi ve 8.016 milyon
TL prim dretildi.

Odenen Hasar %19,4 artigla 21.200 milyon TL oldu

Odenen hasarlarda ilk sirada Hastalik/Saglik bransi yer aldi. Bu
bransta yillik bazda %90,1 artisla 6.556 milyon TL hasar 6demesi
gerceklesti. Ikinci sirada yillik bazda %40,4'liik artis ve 5.214 milyon
TL hasar 6demesi ile Kara Araglari Sorumluluk brangi yer aldi. Bunun
yani sira Kara Aragclari branginda 3.939 milyon TL, Yangin ve Dogal
Afetler bransinda 2.695 milyon TL hasar 6demesi gerceklesti.

Ozet Gelir Tablosu, Milyon TL

2024/12

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 99.35
Piyasa Degeri (mn TL) 49,675
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 17,386
Buglinki Sermaye (bin TL) 500,000
Halka Acik Sermaye 175,000
Halka Agiklik Orani %35
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 6.6
3 Ayhk 13.6
Yilbasina gore -0.3
Son 1Yl 4.8

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk 0.0
3 Aylik -4.0
Yilbagina gore -8.8
Son 1Yl 5.3

Piyasa Carpanlari

F/K 4.7
PD/DD 1.6
PD/Briit Prim 1.1
Aktif Toplami 111,881,236
Cari Varliklar Toplami 102,780,974
Ozsermaye 31,509,732
Net Déviz Pozisyonu 487,626
Prim Uretimi 44,468,958
Net Kar/Zarar 5,215,556
Nakit Degerlerdeki Artis / Azalig 5,748,913

2025/03 Ceyreklik
Deg.

2024/06 2025/06 Yilhk Deg.

Ozsermaye Toplami 30,656 29,104 27,109 31,510 16.2 8.3
Toplam Yikimliliikler ve Ozsermaye 96,198 107,219 81,515 111,881 37.3 4.3
Hayat Dis1 Teknik Gelir 58,805 17,367 26,954 37,827 40.3 117.8
Brit Yazilan Primler (+) 69,589 23,192 31,545 44,469 41.0 91.7
Hayat Disi Teknik Gider (-) 43,813 14,392 19,244 31,154 61.9 116.5
Teknik Kar - Hayat Digi 14,993 2,975 7,710 6,673 -13.5 124.3
Hayat Teknik Gelir 0 0 0 0 ad ad
Hayat Teknik Gider 0 0 0 0 a.d. a.d.
Teknik Kar - Hayat 0 0 0 0 a.d. a.d.
Teknik Kar - Emeklilik 0 0 0 0 a.d. a.d.
Genel Teknik Kar / Zarar 14,993 2,975 7,710 6,673 -13.5 124.3
Ana Ortakhk Paylari 10,878 2,256 5,438 5,216 -4.1 131.2
Ozsermaye Karlilg 35 2 10 8 - -
Net Kar / Prim Uretimi 16 10 17 12 - -

Net Kar / Genel Teknik Kar 73 76 71 78 - -
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Teknik Karlihk %13,5 azaligla 6.673 milyon TL seviyesinde gerceklesti

Teknik Karhlik %13,5 azaligla 6.673 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, Net Kar / Genel Teknik Kar orani 0.8 oldu. Branglara yapilan gelir ve
gider dagitimi 6ncesinde 1.172 milyon TL teknik kar gergeklesirken, teknik branglara dagitilan yatinm gelirinin 9.375 milyon TL'lik olumlu etkisi,
teknik branslara dagitilan genel giderlerin ise 3.874 milyon TL olumsuz etkisi géruldu.

Teknik branglara dagitimi yapilan 3.874 milyon TL tutarindaki genel giderlerin, 2.388 milyon TL'si personel giderlerinden, 1.025 milyon TL'si
yonetim giderlerinden, 308,4 milyon TL'si pazarlama giderlerinden ve 152,6 milyon TL'si disaridan saglanan faydalardan olustu.

Teknik karliligin olusumunda Kara Araglari ve Hastalik/Saglik branslari belirleyici rol oynadi. Kara Araglari bransinda yillik bazda %12,3'luk artis
ile 3.887 milyon TL teknik kar elde edildi. Hastalik/Saghk branginda is %131,5'lik artisla 1.226 milyon TL teknik kar saglandi. Kara Araglari
Sorumluluk, Kefalet ve Genel Sorumluluk Branglarinin ise negatif etkisi gorildu. Kara Araglari Sorumluluk (zorunlu trafik sigortasi) bransinin
olumsuz etkisi hissedilmeye devam ediyor.

Degerlendirme & Hedef Fiyat

Anadolu Sigorta'nin, 2025 yilinin ikinci geyreginde acgiklamis oldugu finansallari olumlu buluyoruz. Prim Uretimindeki gi¢li ivmenin devam
etmesine karsin, yliksek hasar édemeleri net kari torplledi. Hayat digi teknik giderin, gelire oranla daha fazla artmasi, teknik bolim karliliginin
yillik bazda yatay seyretmesine neden oldu. Kara Araglari (kasko) ve Hastalik/Saglik branglarindan elde edilen toplam 5.113 milyon TL teknik kar,
teknik b6lim dengesinden elde edilen 6.673 milyon TL'lik karin olusumunda belirleyici rol oynadi. Buna karsin Kara Araglari Sorumluluk (zorunlu
trafik sigortasi) bransi, teknik karlilik Gizerinde baski olusturmaya devam ediyor.

Yilin ikinci yarisi Merkez Bankasi faiz indirim sireciyle birlikte yatirim gelirlerinin sinirli kalmasini bekliyoruz. Bu nedenle, sirketin teknik denge
igerisinde olusturacagi portfdy yapisinin, net kar iizerindeki etkisi daha da artabilir. Ozellikle yiiksek hasar yiikii bulunan zorunlu trafik segmentinin
pay! dikkatle izlenmeli. Diger yandan, teknik dengede énemli rol oynayan Kara Araglari ve Hastalik/Saglik branslarinin payinin artmaya devam
etmesi, karlihgin siirdiiriilebilirligi agisindan kritik olacaktir. ANSGR igin INA modelimize gére 12 aylik hedef fiyatimizi 148 TL olarak korumaya
devam ediyoruz.

BRANSLARA GORE PRiM URETIMI (milyon TL)

I, Yillik Yil Basindan Bugiine (Kimilatif)
Haziran 25 Haziran 24 Degisim|%) 06.2025  06.2024 Degisim(%)
KAZA 180,6 91,6 97.1% 044.8 575,0 64,3%
HASTALIK/SAGLIK 1.045,7 621,5 68,3%| 10.087.,5 5.566,4 81,2%
KARA ARACLARI 1.263,2 1 e . 20,9% 3.621,8 6.868,2 25,5%
HAVA ARACLARI 79,0 12,6 527,4% 174,2 408,9 -57.4%
SU ARACLARI 193,0 113,7 £9,8% 1.064,1 786,5 35,3%
NAKLIYAT 148,8 116,7 27,6% 1.000,1 307.6 23,8%
YANGIN VE DOGAL AFETLER 2.278,6 1.646,5 38,4% 8.948,3 6.724,3 33.1%
GENEL ZARARLAR 415,1 218,0 90,4% 3.390,7 2.549,0 33,0%
KARA ARACLARI SORUMLULUK 1.550,1 068,38 60,0% 8.016,2 5.647,0 42.0%
HAVA ARACLARI SORUMLULUK 67,0 6,8 880,8% 1740 261,6 -33,5%
GENEL SORUMLULUK 160,2 1319 21,5% 1.377.6 882,1 56,2%
KREDI 1,3 27 - 28,0 23,3 20,2%
KEFALET 3,7 31,4 -88,1% 21,6 715 -69,8%
FINANSAL KAYIPLAR 136,9 29,6 362,1% 319,7 213.2 49,9%
HUKUKSAL KORUMA 70,7 30,4 132,8% 300,4 160,4 87.3%
HAYAT DISI TOPLAM 7.694,1 5.149,2 494%| 44.469,0 31.545,1 41,0%
HAYAT 0,0 0,0 : 0,0 0,0 :
GENEL TOPLAM 7.694,1 5.149,2 49,4%| 44.469,0 31.545,1 41,0%

(Kaynak:KAP, integral Arastirma)




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gorisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gOruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatirim konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan gérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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