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ARMGD / Armada Gida

Armada Gida (ARMGD), 2C25 doneminde 113 milyon TL net kar
acikladi. Net kar yillik bazda %3 azalis gosterirken, bir Onceki
ceyrege gore %44 azaldi. Net kar marji yilhk bazda 1.3 puan azahs
gostererek %6.0 seviyesinde gerceklesti. Sirketin %16 reel ciro
bliyiimesine karsin maliyet artigi briit karliligi 2C25 DONEMINDE
BASKILAMIS GORUNUYOR. Operasyonel gider artisina karsin net
finansman giderinin gegen yila kiyasla azalmasi ve net parasal
pozisyon kazancinin destegi net karda hissedildi.

Satis gelirleri yillik bazda %17.9 artti

2G25 doéneminde satis gelirleri, yillk %17.9 artis gostererek 1.9
milyar TL'ye ylkseldi. Bir onceki geyrege gore satis gelirleri %17
azaldi. Brut kar yillik %21.4 azaligla 366.6 milyon TL olurken, brit kar
marji yillik -9.7 puan azalisla %19.4 seviyesinde gergeklesti.

FAVOK 181.8 milyon TL oldu

FAVOK yillik bazda %44 azalis gdsterirken, ceyreklik bazda %40.5
azalis gosterdi ve 181.8 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 10.7
puan azalisla %9.6 seviyesinde gerceklesti. Bir Onceki geyrekte
%13.4 FAVOK marji elde edilmisti.

6 Aylik Sonuglar

2025 yilinin ilk 6 ayina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik
bazda %0.9 artigla 4.2 milyar TL'ye yikseldi. Brit kar marji 4.5 puan
artisla %20.7 seviyesinde, FAVOK marji 3.1 puan artisla %11.7
seviyesinde gerceklesti. FAVOK vyillik bazda %36.4 artis gdsterdi ve
487.2 milyon TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin alti
aylk net dénem kari %43.4 artigla 313.6 milyon TL'ye yikseldi.

2025 yiinin ik yarisinda sirketin satislarinin %67’si yurt digi
pazarlardan, %33'U ise yurt igcinden geldi. Gegen yil ayni donemde bu
oran %57 yurt digi, %43 yurt ici seklindeydi. Bolgesel kirlimda en
ylksek pay %28 ile Avrupa pazarina ait olurken, onu %16 ile Afrika,
%10 ile Avrasya, %4 ile Asya ve %2 ile Ortadogu izledi. Uriin bazinda
ise kirmizi mercimek %27 ile en yiksek paya sahip olurken, bugday
ve piring her biri %19 pay ile dikkat ¢ekti; bulgur, nohut ve fasulye gibi
diger uriin gruplarinda pay dususleri goéralda.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL)

Piyasa Degeri (mn TL)
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL)
Buglinki Sermaye (bin TL)
Halka Acik Sermaye

Halka Agiklik Orani

Hisse Performansi (TL)
1 Aylik

3 Aylik

Yilbasina gore

Son 1Yl

Relatif Performans (TL)
(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 0.5
3 Aylik -6.5
Yilbagina gore -
Son 1Yl -

Piyasa Carpanlari

F/K

PD/DD

FD/NS

Aktifler 10,992,221
Net Borg 3,311,187
Net Déviz Pozisyonu -3,929,482
Net Satislar 4,161,485
FAVOK 487,239
Net Kar/Zarar 313,585

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 1C25 Deg. (%) 6A25 6A24 Deg. (%)
Net Satislar 1,889,812 1,602,919 179 2,271,673 -16.8 4,161,485 4,125,572 0.9
Brit Faaliyet Kani 366,644 466,694 -21.4 496,668 -26.2 863,312 670,714 28.7
Faaliyet Giderleri 224,166 165,061 35.8 221,922 1.0 446,089 360,607 23.7
Finansman Gelir/Gider -87,474 -332,696 a.d. -248,510 a.d. -335,984 -594,919 a.d.
Esas Faaliyet Kari 142,478 301,633 -52.8 274,746 -48.1 417,223 310,107 34.5
FAVOK 181,801 325,215 -44 1 305,438 -40.5 487,239 357,111 36.4
Ana Ortaklhk Net Kar 112,985 116,090 -2.7 200,600 -43.7 313,585 218,642 43.4
Oranlar 2G25 2C24 Fark 1C25 Fark 6A25 6A24 Fark
Brit Kari Mariji (%) 194 291 -9.7 21.9 -2.5 20.7 16.3 4.5
Esas Faa.Kari Marji (%) 7.5 18.8 -11.3 121 -4.6 10.0 7.5 25
Favok Marji (%) 9.6 20.3 -10.7 134 -3.8 11.7 8.7 3.1
Net Kar Marji (%) 6.0 7.2 -1.3 8.8 -2.9 7.5 5.3 2.2
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Net bor¢ pozisyonu artiyor

Net borg bir dnceki geyrege gore %13.4 artarak bu dénemde 3.3 milyar TL net borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 3.2 seviyesinde
gergeklesti. Sirketin 3 seviyesi (izerine gikan net borg/FAVOK rasyosunu izlemeye devam ediyoruz. Sirketin yatinmlarinin katma degerli etkisi
gorildikce bu tarafta iyilesme izlenebilir. 30 Haziran 2025 itibariyla Armada 3 yatinminin tamamlanma orani %58’e ulasirken, yil iginde bu
projeye 5,95 milyon USD harcama yapildi. Ayrica Sanhurfa’daki iki ayrt GES projesi ile toplam 31,8 milyon USD tutarinda yenilenebilir enerji
yatirimi devam ediyor; bunlarin bir kismi tamamlanarak Uretime gegti. 30 Haziran 2025 itibariyle sirketin 3.9 milyar TL ddviz agigi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri artti

Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna gére 977.3 milyon TL artarak 1.5 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden 2.1 milyar TL nakit girisi sagland..
Yatirim faaliyetlerinden 752.5 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 413.7 milyon TL nakit gikisi oldu.

Degerlendirme
Armada Gida’'nin ihracat odakli yapisini, genigleyen iriin yelpazesini, satis tonajindaki artisi olumlu buluyoruz. Tamamlanmakta olan kapasite

artinmi projeleri, énimizdeki donemde satis hacmini ve karlihgi destekleyecektir. 2025 yilinin ikinci yarisinda yatirimlarin daha yiksek
kapasiteyle devreye girmesi, yil sonu finansallarina pozitif yansima potansiyeli tagiyor.
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Bilango (Bin TL) 2023 2024 2024/06 2025/06 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 4,441,420 4,479,659 8,336,335 - 6,861,878 -
Hazir Degerler 821,965 701,222 619,124 - 1,509,014 -
Ticari Alacaklar 1,275,634 934,065 1,217,742 - 735,017 -
Diger Alacaklar 84,413 66,316 2,599,395 - 67,146 -
Stoklar 2,107,763 2,489,318 3,599,770 - 3,794,742 -
Diger Dénen Varliklar 568 6,254 52,347 - 57,766 -

Duran Varliklar 2,317,253 2,800,545 3,445,561 - 4,130,343 -
Ticari Alacaklar 0 0 0 - 0 a.d.
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 0 0 0 - 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 - 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 2,207,933 2,762,061 3,428,473 - 4,112,270 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 584 3,336 5,584 - 6,780 -
Diger Duran Varliklar 0 0 0 - 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 6,758,674 7,280,204 11,781,895 - 10,992,221 -

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4,150,692 4,073,554 5,353,111 - 4,028,963 -
Finansal Borglar 2,994 411 2,039,337 3,598,416 - 2,895,791 -
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 209,786 316,605 386,090 - 442 937 -
Ticari Borglar 623,983 470,762 562,938 - 535,164 -
Diger Borglar ve Karsiliklar 322,512.43 1,246,849.90 805,667.78 0.00 155,071.36 a.d.

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 858,523 1,152,842 1,523,582 - 1,899,238 -
Finansal Borglar 853,585 1,147,853 1,350,168 - 1,481,473 -
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 - 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 4.937.77 4,989.02 173,414.15 0.00 417,765.63 a.d.

Oz Sermaye 1,749,459 2,051,198 4,901,954 - 5,060,994 -

TOPLAM PASIFLER 6,758,674 7,280,204 11,781,895 - 10,992,221 -

Temel Rasyolar 2022 2023 2024 2024/06 2025/06

Cari Oran 1.1 1.1 1.6 - 1.7

Likitide Oran 0.6 0.5 0.9 - 0.7

Toplam Borg / Toplam Aktif 74.1 71.8 58.4 ad 53.9

T. Finansal borg / Aktif 60.0 481 45.3 - 43.9

Toplam Borg / Ozsermaye 286.3 254.8 140.3 - 117.1

Gelir Tablosu (Bin TL) y{oyZ] 2C25 Deg. (%) 6A24 6A25 Deg. (%)

Satig Gelirleri 1,602,919 1,889,812 179 4,125,572 4,161,485 0.9

Satiglarin Maliyeti 1,136,225 1,523,168 34.1 3,454,858 3,298,173 -4.5

Brit Kar/Zarar 466,694 366,644 -21.4 670,714 863,312 28.7

Faaliyet Giderleri 165,061 224,166 35.8 360,607 446,089 23.7

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 301,633 142,478 -52.8 310,107 417,223 34.5

Esas Faaliyet Kari 398,612 179,838 -54.9 496,674 486,489 -2.1

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 325,215 181,801 -44 1 357,111 487,239 36.4

Ana Ortaklik Net Kar 116,090 112,985 -2.7 218,642 313,585 43.4

Karlilik Oranlari yioyZ} 2G25 6A24 6A25

Brit Kar Marji 29.1 19.4 16.3 20.7

Favok Mariji 20.3 9.6 8.7 11.7

Net Kar Marji 7.2 6.0 53 7.5

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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