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BIGCH / Biiyuik Sefler Bigchefs
Biyik Sefler Bigchefs (BIGCH), 1C25 doneminde 26.7 milyon TL
zarar agikladi. Gegen yilin ayni ¢eyreginde 43.19 milyon TL net kar . "
aciklanmigti. Net satiglardaki azalmaya ek olarak finansman gider Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
baskisi sirket finansallarini baskiladi. Net kar marji yillik bazda 8.1 1 Aylik 2.0
puan azalig gostererek %-3.2 seviyesinde gergeklesti. 3 Aylik -14.7
Yilbasina gore -18.8
Son 1Yil -26.6

Satis gelirleri yillik bazda %2.8 azaldi

1C25 doneminde satis gelirleri, yillk %2.8 azahs gostererek 843.5
milyon TL'ye geriledi. Bir 6nceki ceyrege gore satis gelirleri %16
azaldi. TMS 29 uygulanmadidi durumda, net satislar yillik %36 artis
gOstererek 810 milyon TL'ye yikseldi.

Brit kar yillik %12.4 azalgsla 114.3 milyon TL olurken, brit kar marji
yillik -1.5 puan azalsla %13.5 seviyesinde gergeklesti. Satis
hacmindeki azalis ile birlikte, yapilan yatinmlar sonucunda
amortisman giderlerinde meydana gelen artis brat karin
gerilemesinde etkili oldu.

FAVOK 137.4 milyon TL oldu

FAVOK vyillik bazda %44 artis gosterirken, geyreksel bazda %50.7
azalig gosterdi ve 137.4 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 5.3
puan artisla %16.3 seviyesinde gergeklesti. Bir onceki geyrekte
%27.9 FAVOK marji elde edilmisti. Satiglardaki azalisa ragmen
verimlilik odakh aksiyonlar neticesinde operasyonel giderlerde
saglanan tasarruflarin, FAVOK performansinda anlamli bir iyilesmeye
katki saglamis oldu.

Net borg pozisyonu azaliyor

Sirketin net borg pozisyonu 2024 yilinin ayni ddnemine gére %207.3
artarken, bir 6nceki ceyrege goére %1.9 azalarak bu dénemde
493 milyon TL net borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 0.6
seviyesinde gergeklesti. 31 Mart 2025 itibariyle sirketin 100.1 milyon
TL déviz agigi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri azaldi

Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna gore 46.8 milyon TL azalarak
56.3 milyon TL oldu. igletme faaliyetlerinden 234.0 milyon TL nakit
girisi saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 160.6 milyon TL nakit
cikigi olurken finansman faaliyetlerinden 120.7 milyon TL nakit ¢ikigi
oldu.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk 1.8
3 Aylik -7.2
Yilbasina gore -14.3
Son 1Yil -21.8
F/IK 27.0
PD/DD 2.1
FD/NS 0.9
Bilango Ozeti (Bin TL) 2025/03
Aktifler 2,663,661
Net Borg 492,954
Net Déviz Pozisyonu -100,052
Net Satislar 843,450
FAVOK 137,424
Net Kar/Zarar -26,712

4G24  Deg. (%) 12A24 12A23  Deg. (%)

Net Satislar 843,450 867,949 -2.8 1,000,231 -15.7 3,816,639 3,459,540 10.3
Brit Faaliyet Kari 114,277 130,507 -12.4 302,918 -62.3 867,624 861,688 0.7
Faaliyet Giderleri 130,044 147,082 -11.6 177,344 -26.7 565,018 502,644 12.4
Finansman Gelir/Gider -49,782 -25,988 a.d. -19,013 a.d. -144,528 -99,437 a.d.
Esas Faaliyet Kari -15,767 -16,575 a.d. 125,575 a.d. 302,606 359,044 -15.7
FAVOK 137,424 95,718 43.6 278,915 -50.7 813,371 804,153 1.1
Ana Ortaklik Net Kar -26,712 43,190 a.d. 5,786 a.d. 172,682 271,108 -36.3
Oranlar 1C25 1C24 Fark 4C24 Fark 12A24 12A23

Brut Kari Marji (%) 13.5 15.0 -1.5 30.3 -16.7 22.7 249

Esas Faa.Kari Marji (%) -1.9 -1.9 0.0 12.6 -14.4 7.9 104 -2.4
Favok Marji (%) 16.3 11.0 53 27.9 -11.6 21.3 23.2 -1.9
Net Kar Marji (%) -3.2 5.0 -8.1 0.6 -3.7 45 7.8 -3.3
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Performans Gelismeleri

» Restoran sayisi, bir 6nceki yila kiyasla %9,7 artis gostererek 136 restorana ulasti.

« Ziyaretci sayisi, bir 6nceki yila kiyasla %10,6 azalig géstererek 3 milyon kisiye ulasti.

* Fis sayisi, bir 6nceki yila kiyasla %16,5 azalis gostererek 1,3 milyon olarak gerceklesti..

* Birebir fis sayisi, Grup’un kendi islettigi restoranlarinda fis sayisi %15,6 oraninda azalirken, 6zellikle yabanci turistlerin yogun oldugu franchise
subelerinde %26,4 dusus yasanmistir. Toplam birebir fis sayisi %21,5 oraninda azalma gésterdi.

Degerlendirme & Hedef Fiyat

Buyuk Sefler Bigchefs 1C25 dénemine iligskin finansal sonuglari zayif bulduk. 1. Ceyrek performansina etki eden temel unsurlar arasinda Subat
ayindaki yogun kar yagisinin miisteri trafigini olumsuz etkilemesi bulunuyor. Buna ek olarak, basta istanbul olmak iizere gesitli bolgelerde
yasanan siyasi protestolar restoran ziyaretgi trafigini diisiirdii. Ozellikle franchise subelerde birebir fis sayisinda sert diistisler gériildii. Satiglardaki
diisiise ragmen, verimlilik odakl aksiyonlar sayesinde FAVOK ve FAVOK marji anlamh sekilde iyilestirildi. Satis hacminde ve miisteri trafiginde
zayiflama olmasina ragmen, operasyonel maliyet kontrolii ve verimlilik artirnmi sayesinde zararini sinirli tutmayi basardi. Ig tiiketim talebi
toparlandikga ve turist akigi arttikga sirket performansinin giiglenmesi beklenebilir. BIGCH icin INA modelimize gére12 aylik hedef fiyatimiz 54 TL
olarak koruyoruz.
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Bilango (Bin TL)

2023

2024

2024/03

2025/03

Deg.(%)

Do6nen Varliklar 623,030 883,833 696,735 840,872 628,952 -25.2
Hazir Degerler 247,527 427,183 114,118 349,958 56,286 -83.9
Ticari Alacaklar 223,872 259,947 388,275 254,104 361,383 42.2
Diger Alacaklar 11,517 15,625 9,996 14,909 11,792 -20.9
Stoklar 90,481 109,728 90,887 113,412 103,132 -9.1
Diger Dénen Varliklar 13,801 15,004 15,341 13,402 22,972 71.4

Duran Varliklar 1,417,003 1,608,153 2,019,541 1,605,649 2,034,709 26.7
Ticari Alacaklar 16,614 8,558 4,922 6,370 3,408 -46.5
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 604,314 783,627 1,112,313 801,260 1,184,469 47.8
Maddi Olmayan Duran Varliklar 68,008 68,668 61,900 70,840 66,298 -6.4
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 2,040,033 2,491,985 2,716,276 2,446,522 2,663,661 8.9

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 733,128 699,610 845,297 690,122 922,594 33.7
Finansal Borglar 192,393 212,078 221,893 186,123 204,543 9.9
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47,645 37,503 28,399 13,447 32,269 140.0
Ticari Borglar 337,430 261,073 363,631 245,357 437,168 78.2
Diger Borglar ve Karsiliklar 155,659.97 188,955.90 231,374.10 245,195.65 248,614.64 1.4

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 607,341 485,398 517,403 430,199 469,418 9.1
Finansal Borglar 443,455 390,943 366,203 326,002 312,428 -4.2
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 163,885.66 94,455.60 151,199.61 104,196.52 156,989.91 50.7

Oz Sermaye 699,564 1,306,977 1,353,576 1,326,201 1,271,648 -4.1

TOPLAM PASIFLER 2,040,033 2,491,985 2,716,276 2,446,522 2,663,661 8.9

Temel Rasyolar 2022 2023 2024 2024/03 2025/03

Cari Oran 0.8 1.3 0.8 1.2 0.7

Likitide Oran 0.7 1.1 0.7 1.0 0.5

Toplam Borg / Toplam Aktif 65.7 47.6 50.2 458 52.3

T. Finansal borg / Aktif 33.5 25.7 22.7 21.5 20.6

Toplam Borg / Ozsermaye 191.6 90.7 100.7 84.5 109.5

Gelir Tablosu (Bin TL) 1C24 1C25 Deg. (%) 12A23 12A24 Deg. (%)

Satig Gelirleri 867,949 843,450 -2.8 3,459,540 3,816,639 10.3

Satiglarin Maliyeti 737,442 729,174 -1.1 2,597,852 2,949,015 13.5

Brit Kar/Zarar 130,507 114,277 -12.4 861,688 867,624 0.7

Faaliyet Giderleri 147,082 130,044 -11.6 502,644 565,018 12.4

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar -16,575 -15,767 a.d. 359,044 302,606 -15.7

Esas Faaliyet Kari -19,009 -32,926 a.d. 265,395 265,217 -0.1

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 95,718 137,424 43.6 804,153 813,371 1.1

Ana Ortaklik Net Kar 43,190 -26,712 a.d. 271,108 172,682 -36.3

Karlilik Oranlari 1C24 1C25 12A23 12A24

Brit Kar Marji 15.0 13.5 249 22.7

Favok Mariji 11.0 16.3 23.2 21.3

Net Kar Marji 5.0 -3.2 7.8 4.5

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sariyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




