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BIGCH / Biiyiik Sefler Bigchefs

Buyik Sefler Bigchefs (BIGCH), 2C25 déneminde 30.9 milyon TL net
kar acikladi. Net kar yillik bazda %58 azalis gosterdi. Net kar marji
yillik bazda 3.7 puan azalig gOstererek %2.8 seviyesinde gergeklesti.
Reel ciro buyiumesine karsin, briut karda yasanan baski, aratan
finansman gideri ve Yatirim faaliyetlerden gelirlerin katkisinin gegen
seneye gore az olmasi net kar Uzerinde etkili olmus gortiniyor.

Satis gelirleri yillik bazda %4.1 azald.

2C25 doneminde satig gelirleri, yillk %4.1 azalis gostererek 1.1
milyar TL'ye geriledi. Bir 6nceki geyrege gore satis gelirleri %22 artti.
Brat kar yillik %2.3 azalisla 242.7 milyon TL olurken, brut kar marji
yilhk 0.4 puan artisla %22.3 seviyesinde gerceklesti. Bu dususte yurt
ici talepteki yavaslama ve ziyaret¢i sayisindaki gerilemenin etkili
oldugu gériliyor. Fis sayisindaki %7,3'luk disls (2,9 milyon adet) ve
toplam ziyaretgi sayisindaki %3,5'lik azalma, satis hacmindeki
zayiflamanin arkasindaki operasyonel faktorler arasinda yer aldi.
Buna ragmen ortalama fis tutarinda BigChefs markasinda %124,
Buselik markasinda %23,2 artis dikkat gekti.

FAVOK 247.2 milyon TL oldu

FAVOK vyillik bazda %3 azalig gdsterirken, ceyreksel bazda %69.7
artis gésterdi ve 247.2 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 0.2 puan
artisla %22.7 seviyesinde gergeklesti. Bir onceki ceyrekte %16.3
FAVOK marji elde edimisti. Bu iyilesme, kontrolii sayesinde
saglanmis gortniyor. Sirket yonetimi de bu artisin sirdirilebilir
olduguna dikkat cekmektedir.

6 Aylik Sonuglar

2025 yilinin ilk 6 ayina baktigimizda, sirketin satig gelirleri yilhk
bazda %0.3 artisla 2 milyar TL'ye yikseldi. Brit kar marji -0.7 puan
azaligla %18.4 seviyesinde, FAVOK marji 1.7 puan artigla %19.8
seviyesinde gerceklesti. FAVOK vyillik bazda %9.6 artis gdsterdi ve
392.8 milyon TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin 6
aylik net dénem kari %97.7 azaligla 2.6 milyon TL'ye geriledi.

Net borg pozisyonu artiyor

Sirketin net bor¢ pozisyonu 2024 yilinin ayni dénemine gore %116.7
artarken, bir 6nceki ceyrege gore %35.2 artarak bu dénemde 706.5
milyon TL net borcu gerceklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 0.8
seviyesinde gerceklesti. Sirketin bor¢ sorunu bulunmamakla birlikte,
bor¢lulugu ifade eden rasyolar ideal seviyelerde. 30 Haziran 2025
itibariyle sirketin 85.6 milyon TL ddviz a¢igi bulunmaktadir.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 45.47
Piyasa Degeri (mn TL) 4,943.4
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 1,977.4
Buglinki Sermaye (bin TL) 107,000
Halka Acik Sermaye 42,800
Halka Agiklik Orani %40
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 14.8
3 Ayhk 87.0
Yilbasina gore 50.0
Son 1Yl 36.7

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 7.6
3 Aylik 59.9
Yilbasina gore 38.9
Son 1Yl 37.6

Piyasa Carpanlari

F/K 47.2
PD/DD 3.8
FD/NS 1.2
Aktifler 3,077,048
Net Borg 706,515
Net Déviz Pozisyonu -85,584
Net Satislar 1,981,832
FAVOK 392,840
Net Kar/Zarar 2,616

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 1C25 Deg. (%) 6A25 6A24 Deg. (%)
Net Satislar 1,087,718 1,133,979 -4.1 894,114 21.7 1,981,832 1,975,208 0.3
Briit Faaliyet Kari 242,682 248,453 -2.3 121,141 100.3 363,823 376,073 -3.3
Faaliyet Giderleri 164,410 133,645 23.0 137,855 19.3 302,265 277,473 8.9
Finansman Gelir/Gider -73,804 -51,828 a.d. -52,772 a.d. -126,576 -77,241 a.d.
Esas Faaliyet Kari 78,272 114,808 -31.8 -16,714 a.d. 61,558 98,599 -37.6
FAVOK 247,161 255,466 -3.3 145,679 69.7 392,840 358,297 9.6
Ana Ortaklik Net Kar 30,932 73,912 -58.2 -28,316 a.d. 2,616 116,146 -97.7
Oranlar 2C25 2C24 Fark 1C25 Fark 6A25 6A24

Brit Kari Mariji (%) 22.3 21.9 0.4 135 8.8 18.4 19.0 -0.7
Esas Faa.Kari Marji (%) 7.2 10.1 -2.9 -1.9 9.1 3.1 5.0 -1.9
Favok Marji (%) 227 22.5 0.2 16.3 6.4 19.8 18.1 1.7
Net Kar Marji (%) 2.8 6.5 -3.7 -3.2 6.0 0.1 59 -5.7
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Sirketin nakit degerleri artti

Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna gére 21.1 milyon TL artarak 123.7 milyon TL oldu. igletme faaliyetlerinden 380.8 milyon TL nakit girigi
saglandi. Yatirm faaliyetlerinden 436.2 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 75.5 milyon TL nakit girigi oldu.

Operasyonel Gostergeler

Fis Sayisi: Yillik %7,3 azalisla 2,9 milyon adede geriledi.

Ziyaretci Sayisi: 6,6 milyon kisi ile %3,5 dlsus gosterdi.

Restoran Sayisi: %6,9 artisla 140 adede ulast!.

Ortalama Fis Tutari: Yiikselmeye devam etti. Ozellikle BigChefs markasinda %12,4'liik, Buselik'te %23,2'lik artis dikkat gekti.

ileriye Yénelik Beklentiler

CEO Altan Kosova'nin agiklamalarina goére sirket, yilin ikinci yarisinda yurt i¢i ve yurt digi biyimesine devam etmeyi hedefliyor. Franchise ve
direkt isletilen restoranlarla birlikte toplam 11 Ulkede faaliyet gésteren BIGCH, nitelikli personel yetistirme konusunda “Academy BigChefs”
projesini hayata gegirmis durumda. Ayrica tedarik zinciri giivenligi adina yapilan ETUDER onayh alimlarin payl %87’ye ulasmis durumda. Bu
surdurilebilirlik vizyonu ve hizmet kalitesine yapilan yatirimlar, orta-uzun vadede operasyonel verimlilik ve marka degerini destekleyecek 6énemli
adimlar olarak éne ¢ikiyor.

Degerlendirme

Buyuk Sefler Bigchefs, 2025 yilinin ikinci geyreginde zayif talep ve digsal olumsuzluklara ragmen operasyonel karlihgini artirmayi basarmigtir. Net
satiglardaki sinirl artig ve briit kar marjindaki gerileme, zorlu pazar kosullarinin etkilerini gésterse de FAVOK seviyesindeki kuvvetli toparlanma
dikkat cekmektedir. Yilin ikinci yarisinda yurt ici talepte kademeli bir toparlanma ve franchise sube verimliliginde artis saglanabilirse, hisse
performansinda yukari yénlii potansiyel devam edebilir. BIGCH igin INA modelimize gére12 aylik hedef fiyatimiz 54 TL seviyesinden 76 TL
seviyesine revize ediyoruz.
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Bilango (Bin TL) 2023 2024 2024/06 2025/06 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 660,454 936,922 738,586 863,507 959,935 11.2
Hazir Degerler 262,396 452,843 120,973 322,479 123,711 -61.6
Ticari Alacaklar 237,319 275,562 411,597 306,330 421,321 37.5
Diger Alacaklar 12,209 16,563 10,596 15,315 13,445 -12.2
Stoklar 95,916 116,319 96,346 118,714 129,976 9.5
Diger Dénen Varliklar 14,630 15,905 16,262 33,686 23,633 -29.8

Duran Varliklar 1,502,118 1,704,750 2,140,850 1,857,153 2,117,113 14.0
Ticari Alacaklar 17,612 9,072 5,217 5,144 2,298 -55.3
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 640,613 830,698 1,179,126 936,290 1,291,224 37.9
Maddi Olmayan Duran Varliklar 72,094 72,793 65,619 68,745 65,055 -5.4
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 2,162,572 2,641,672 2,879,435 2,720,660 3,077,048 13.1

Kisa Vadeli Yiukumliiliikler 777,165 741,633 896,072 841,256 1,309,523 55.7
Finansal Borglar 203,949 224,817 235,221 206,765 488,159 136.1
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 50,507 39,755 30,105 53,171 34,649 -34.8
Ticari Borglar 357,698 276,755 385,473 294,729 442,177 50.0
Diger Borglar ve Karsiliklar 165,010.03 200,305.96 245,272.09 286,590.03 344,538.59 20.2

Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 643,822 514,555 548,482 511,372 469,479 -8.2
Finansal Borglar 470,092 414,426 388,200 388,578 307,418 -20.9
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 173,729.82 100,129.29 160,281.75 122,794.15 162,061.82 32.0

Oz Sermaye 741,585 1,385,484 1,434,882 1,368,032 1,298,045 -5.1

TOPLAM PASIFLER 2,162,572 2,641,672 2,879,435 2,720,660 3,077,048 13.1

Temel Rasyolar 2022 2023 2024 2024/06 2025/06

Cari Oran 0.8 1.3 0.8 1.0 0.7

Likitide Oran 0.7 1.1 0.7 0.8 0.5

Toplam Borg / Toplam Aktif 65.7 47.6 50.2 497 57.8

T. Finansal borg / Aktif 335 25.7 22.7 23.8 27.0

Toplam Borg / Ozsermaye 191.6 90.7 100.7 98.9 1371

Gelir Tablosu (Bin TL) y{oyZ] 2C25 Deg. (%) 6A24 6A25 Deg. (%)

Satis Gelirleri 1,133,979 1,087,718 -4.1 1,975,208 1,981,832 0.3

Satiglarin Maliyeti 885,526 845,036 -4.6 1,599,135 1,618,009 1.2

Brit Kar/Zarar 248,453 242,682 -2.3 376,073 363,823 -3.3

Faaliyet Giderleri 133,645 164,410 23.0 277,473 302,265 8.9

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 114,808 78,272 -31.8 98,599 61,558 -37.6

Esas Faaliyet Kari 98,046 69,863 -28.7 79,457 34,959 -56.0

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 255,466 247,161 -3.3 358,297 392,840 9.6

Ana Ortaklik Net Kar 73,912 30,932 -58.2 116,146 2,616 -97.7

Karlilik Oranlari yioyZ} 2G25 6A24 6A25

Brit Kar Marji 21.9 223 19.0 18.4

Favok Mariji 22.5 22.7 18.1 19.8

Net Kar Marji 6.5 2.8 59 0.1

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gorisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gOruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiltte bulunmaz. Herhangi
bir yatirrm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak lzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yoéniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan gérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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