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BIMAS / Bim Magazalar

BIM Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS) 3C24 déneminde 4.351 milyon
TL ana ortaklik net kar acgikladi. Sirket gegen yilin ayni ¢eyreginde
7.576 milyon TL net kar agiklamigti. Piyasa beklentisi sirketin bu
dénemde 5.023 milyon TL net kar agiklamasi yoninde idi. Bu
bakimdan sirketin net kari piyasa beklentisinin %13,4 altinda
gerceklesti. Satis gelirlerinin  gegcen yila goére %8,9 oraninda
artmasina ragmen satiglarin maliyetinin oransal olarak daha fazla
artis gostermesi net kari baskilarken, operasyonel giderlerin kontrol
altina alinamamis olmasi da net kari baskilan diger énemli unsur
oldu. Sirketin operasyonel giderleri gegen yilin ayni dénemine kiyasla
%19,9 oraninda artis gosterdi. Magaza sayisindaki artigin da katkisi
ile toplam satiglarda yasanan blylmeye ek olarak sirketin gesitli kira
sertifikalari ve yatinm fonlarindan elde ettigi toplam 1.093 milyon TL
tutarindaki gelirler dénem net karini pozitif etkiledi.

Satis gelirleri yillik bazda %8,9 artig gosterdi

Finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulayan sirketin satis
gelirleri 3C24 déneminde yillik %8,9 artigla 125.938 milyon TL olarak
gerceklesti. Bir 6nceki ceyrekle kiyaslandiginda ise satis gelirleri
%15,3 arttl. Piyasa beklentisi sirketin bu geyrekte 123.980 milyon TL
satis geliri elde etmesi yoninde olusmustu. Bu bakimdan sirketin
satis geliri piyasa beklentisinin %1,6 Gzerinde gergeklesti.

Yurt ici ve yurt digi magaza sayisi artmaya devam
ediyor

Yiksek indirimli gida perakendecilik sektériinde faaliyet gdsteren
sirketin 30 Eylil 2024 tarihi itibariyla toplam magaza sayisi gegen
yihin ayni dénemine gore %11,05 oraninda artarak 13,377 oldu.
Sirketin 30 Eylal 2023 tarihinde toplam magaza sayisi 12,046
seviyesindeydi. Sirketin toplam magaza sayisindaki artis satis
gelirlerindeki biyumeyi destekleyen ana etkenlerden biri olarak 6ne
cikti. 3C24 déneminde 253 yeni magaza agan sirketin 30 Eylil 2024
tarihi itibari ile yurtici pazarda 11,952 BiM Tirkiye ve 272 FILE
Tirkiye magazasi bulunurken, yurtdisi pazarda ise 759 BIM Fas ve
394 BIM Misir magazas! bulunuyor.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 491,00
Piyasa Degeri (mn TL) 298.135,2
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 178.881,1
Buglinki Sermaye (bin TL) 607.200
Halka Acik Sermaye 364.320
Halka Agiklik Orani %60

Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Ayhk 54
3 Aylik -12,3
Yilbasina gore 65,2
Son 1 Yil 70,8

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk 0,8
3 Aylik -6,3
Yilbagina gore 33,0
Son 1Yl 43,1

Piyasa Carpanlari

F/IK 13,8
PD/DD 3,0
FD/NS 0,6
Bilango Ozeti (Bin TL) 2024/09
Aktifler 223.945.201
Net Borg 14.448.705
Net Déviz Pozisyonu 0
Net Satislar 367.459.491
FAVOK 14.670.905
Net Kar/Zarar 13.854.432

9A24 9A23

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

2624  Deg. (%) Deg. (%)

Net Satiglar 125.938.187 115.689.556 8,9 109.252.841 15,3 367.459.491 330.890.598 11,1
Briit Faaliyet Kari 22.316.937 21.704.029 2,8 18.312.401 21,9 63.345.958 54.977.999 15,2
Faaliyet Giderleri 20.968.490 17.481.454 19,9 18.323.049 14,4 60.620.757 49.631.966 22,1
Finansman Gelir/Gider -1.176.502 -793.353 ad. -1.013.572 ad. -3.345.214 -2.474.663 a.d.
Esas Faaliyet Kari 1.348.447  4.222.575 -68,1 -10.648 ad. 2725201 5.346.033 -49,0
FAVOK 5.434.491  7.884.887 -31,1  4.300.464 26,4 14.670.905 16.456.291 -10,8
Ana Ortaklik Net Kar 4.350.985 7.575.777 -42,6  4.521.409 -3,8 13.854.432 13.299.828 4,2
Oranlar 3C24 3CG23 Fark 2C24 Fark 9A24 9A23

Brit Kari Mariji (%) 17,7 18,8 -1,0 16,8 1,0 17,2 16,6 0,6
Esas Faa.Kari Marji (%) 1,1 3,6 -2,6 0,0 1.1 0,7 1,6 -0,9
Favok Marji (%) 4,3 6,8 -2,5 3,9 0,4 4,0 5,0 -1,0
Net Kar Mariji (%) 3,5 6,5 -3,1 4,1 -0,7 3,8 4,0 -0,2
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Briit kar yillik bazda %2,8 artis gosterdi

Brit kar yillik %2,8 artisla 22.317 milyon TL olurken, brit kar marji yillik -1,0 puan azalisla %17,7 seviyesinde gergeklesti. Bir onceki geyrekle
kiyaslandiginda ise brit kar marji 1,0 puan artis gésterdi.

FAVOK yillik bazda %28,4 azalis gdsterirken, bir nceki geyrede kiyasla %66,2 artis gdsterdi ve 6.078 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 2,5
puan azaligla °/94,8 seviyesinde gergeklesti. Sirket bir énceki geyrekte %3,3 FAVOK marji elde etmisti. Piyasa beklentisi sirketin bu ¢eyrekte 5.150
milyon TL FAVOK elde etmesi yoniinde olusmustu. Bu bakimdan sirket piyasa beklentisinin %18,0 Gizerinde FAVOK elde etmis oldu.

9 Aylik Sonuglar

2024 yilinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik bazda %11,1 artigla 367.459 milyon TL'ye yikseldi. Brit kar marji 0,6 puan artigla
%17,2 seviyesinde, FAVOK marji 1,0 puan azaligla %4,0 seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik bazda %10,8 azalis gdsterdi ve 14.671 milyon TL
olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin 9 aylik net dénem kari %4,2 artisla 13.854 milyon TL'ye yikseldi.

Net borg pozisyonu azaldi

Sirketin net borg pozisyonu bir énceki ceyrege gére %44,3 azalarak bu dénemde 14.449 milyon TL olarak gerceklesti. Net borg/FAVOK rasyosu
ise 1,1 seviyesinde gerceklesti. Sirketin nakit degerleri 2023 yil sonuna gore 757 milyon TL azalarak 2.849 milyon TL oldu. isletme faaliyetlerinden
30.123 milyon TL nakit girisi saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 25.108 milyon TL nakit gikisi olurken finansman faaliyetlerinden 6.231 milyon TL
nakit ¢ikisi oldu.

Degerlendirme & Hedef Fiyat

indirim magazaciliyi perakende sektériinde faaliyet gdsteren BIM Birlesik Magazalar A.S.’nin (BIMAS) 3C24 dénemine iligkin agiklamis oldugu
finansal sonuglari guglu bulduk. Sirketin yurt ici ve yurt disi pazarda magaza sayisindaki biyumeyi istikrarli bir bigcimde surdirmesi ve bu
dogrultuda 3C24 déneminde 253 yeni magaza agarak bliyiimeye devam etmesini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulayan sirketin magaza sayisindaki blyimenin de etkisi ile satis gelirlerinde yagsanan %8,9 seviyesindeki reel buytime bilangonun
en glgli noktasi olarak 6ne cikiyor. Sirketin 3C24 ddéneminde 4.440 milyon TL yatirrm harcamasi yapmasina ragmen net bor¢ pozisyonun
azalmis olmasini da pozitif olarak degerlendiriyoruz. BIMAS icin INA modelimize gére hesapladigimiz 12 aylik hedef fiyatimizi 764 TL olarak
koruyoruz.
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Bilango (Bin TL) 2023/09 2024/09 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 14.011.093 46.717.906 73.988.127 51.662.307 83.664.064 61,9
Hazir Degerler 1.497.058 3.594.938  4.900.186 3.260.750 2.849.389 -12,6
Ticari Alacaklar 3.775.415 11.656.606 21.907.521 13.833.280 22.825.977 65,0
Diger Alacaklar 55.627 181.067 268.946 352.976 95.812 -72,9
Stoklar 6.692.940 14.631.983 37.127.528 24.024.364  36.362.520 51,4
Diger Dénen Varliklar 132.344  1.825.875  2.340.778  1.510.295 1.816.538 20,3

Duran Varliklar 16.401.029 79.383.048 127.265.507 47.765.393 140.281.137 193,7
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 7.898.133 45.058.844 67.440.314 26.214.028  72.989.956 178,4
Maddi Olmayan Duran Varliklar 66.645 196.325 247.479 105.258 218.016 107,1
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 30.412.122 126.100.954 201.253.634 99.427.700 223.945.201 125,2

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 15.864.572 47.471.057 73.465.106 52.922.816  86.250.102 63,0
Finansal Borglar 1.792.893 4.037.553 6.329.502 3.905.865 7.487.152 91,7
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli 0 0 0 0 0 ad.
Kisimlari
Ticari Borglar 12.293.843 40.773.467 61.333.500 43.276.258  68.462.283 58,2
Diger Borglar ve Karsiliklar 1.777.836,00 2.660.037,00 5.802.104,00 5.740.693,00 10.300.667,00 79,4

Uzun Vadeli Yukiimliilkler 6.738.478 20.322.548 33.037.168 16.461.801 36.014.393 118,8
Finansal Borglar 6.349.151 15.588.299 24.018.924 15.279.925 26.425.553 72,9
Ticari Borglar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 a.d.
Diger Borglar ve Kargiliklar 389.327,00 4.734.249,00 9.018.244,00 1.181.876,00 9.588.840,00 711,3

Oz Sermaye 7.605.615 57.748.457 93.895.777 29.804.484 100.832.855 238,3

TOPLAM PASIFLER 30.412.122 126.100.954 201.253.634 99.427.700 223.945.201 125,2

Temel Rasyolar 2022 2023 2023/09 2024/09

Cari Oran 0,9 1,0 1,0 1,0 1,0

Likitide Oran 0,5 0,4 0,5 0,5 0,5

Toplam Borg / Toplam Aktif 74,3 53,8 52,9 69,8 54,6

T. Finansal borg / Aktif 26,8 15,6 15,1 19,3 15,1

Toplam Borg / Ozsermaye 297,2 117,4 113,4 232,8 121,3

Gelir Tablosu (Bin TL) 3¢23 3C24 Deg. (%) 9A23 9A24 Deg. (%)

Satis Gelirleri 115.689.556 125.938.187 8,9 330.890.598 367.459.491 11,1

Satiglarin Maliyeti 93.985.527 103.621.250 10,3 275.912.599 304.113.533 10,2

Briit Kar/Zarar 21.704.029 22.316.937 2,8 54.977.999 63.345.958 15,2

Faaliyet Giderleri 17.481.454 20.968.490 19,9 49.631.966 60.620.757 22,1

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 4.222.575  1.348.447 -68,1 5.346.033  2.725.201 -49,0

Esas Faaliyet Kari 4.488.512 898.211 -80,0 6.125.663  2.469.984 -59,7

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi éncesi kar ) 7.884.887  5.434.491 -31,1 16.456.291 14.670.905 -10,8

Ana Ortaklik Net Kar 7.575.777  4.350.985 -42,6  13.299.828 13.854.432 4,2

Karlilik Oranlari 3C23 3C24 9A23 9A24

Brit Kar Mariji 18,8 17,7 16,6 17,2

Favok Marji 6,8 4,3 5,0 4.0

Net Kar Marji 6,5 3,5 4,0 3,8

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sariyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




