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.m Birlesik Magazalar / BIMAS — 3C25 BiLANCO ANALIz

Maliyetlerdeki toparlanmanin karliliga etkisi!

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) 2025 yili 3.ceyrek déneminde 5.275 POZiTl F
milyon TL net kar acikladi. 3C25 doneminde bir 6nceki yilin ayni
ceyregine gore hasilat %7 oraninda artarak 179.68 milyar TL

seviyesinde gerceklesti. Satislardaki yiikselise nispeten maliyetlerde  HedefFivat, TL 820TL
. L Guncel Fiyat, TL 546 TL
yasanan artis %4 oraninda artarak sinirli kalarak brit kar 3C24’e gére  gqyiri Potansiyeli % 50
%21 oraninda artti. Operasyonel giderlerdeki sinirli artis ile birlikte  Bugiinkii Sermaye (bin TL) 600.000
esas faaliyet karl %415 oraninda artis gostererek 6.172 milyon TL  Halka Acik Sermaye (bin TL) 408.000
. . Halka Aciklik Orani %68
olarak gergeklesti. Net parasal pozisyon kazanglarinda %32 oraninda - < -
. .. . Piyasa Carpanlari
azalmaya ragmen VOK %19 oraninda artarak 10.059 milyon TLolarak — ~¢/¢ 28,81
gerceklesti. Vergi giderlerinde yasanan %76 oraninda artis ile birlikte ~ PD/DD 2,15
ana ortaklik net kar olumsuz sekilde etkilenerek 3G24’e gore %9 FD/NS 0,66
oraninda azaldi.
) Ozet Gelir Tablosu (bin TL) 3G25 3C24 Deg.(%)
Olumlu Gelismeler Net Satislar 179.681.014 167.868.062 7,04
e Briut karhlik: 3C25 doneminde hasilatta yasanan %7 Brit satis kart 36.033.993 29.747.141 21,13
oranindaki yukselise ragmen satislarin maliyeti %4 artarak Faaliyet Giderler 29.506.103  27.949.743 5,57
. 0 L
brat karlilik yillik bazda %21 oraninda iyilesti. Finansal Gelir/Gider 1978552  -1.568.206 ad.

e Operasyonel giderlerde sinirli artig: Genel yonetim giderleri
%3, pazarlama giderleri %6 oraninda sinirh artarak esas
faaliyet karinda yasanan iyilesmeyi destekledi.

Esas Faaliyet Kan 6.171.601  1.197.261 415,48

Net parasal pozisyon kaybi/kazanci 5.044.908 7.413.028 -31,95

ey ) ) FAVOK 13234531  7.243.849 82,70
¢ Net borg seviyesinde toparlanma: 9A25 déneminde net borg
%16 oraninda azalarak 29.8 milyar TL oldu. (6A25 35.3 milyar ~-AnaOrtaklk Net Kar 2RI ST 90
TL) Oranlar 3¢25 3C24 Fark
e FAVOK’te artis: 3C25 déneminde Sirket bir dnceki yilin ayni  BritKar Marji (%) 294 345 032
donemine gore FAVOK'te %82,7 oraninda artis yasadi.  EsasFaa.Kar Marji (%) 343 071 272
Yasanan artista esas faaliyet kari etkili oldu. FAVOK Marji (%) 7,37 432 305
e Dengeli bilango: Sirketin dengeli bilanco yénetimi devam  Net kar Marji (%) 2,94 345 052
ediyor. Saglikh bilanco yapisi ile birlikte sdrdirilebilir is  13.000 700
modeli bllytimeyi destekliyor. ﬁ:ggg 600

o File Marketler: Sirket 3C25’de 17 yeni file magazasi acarak 10000

faaliyetlerini genisletiyor. 3C24 déneminde File’nin hasilat 9.000 500
icinde pay1 %8 olurken. 3¢25 doneminde %10’a yikseldi. 3'888 400
e Serbest nakit akimlarinda artis: 2C25’de sirketin kisa vadeli 6.000 300
finansal varliklar dahil nakit pozisyonu 13.627 milyon TL iken 2-888
. . . . 200
mevcut donemde 19.031 milyon TL olarak gergeklesti. 3,000
Olumsuz Gelismeler 2.000 100
¢ Net parasal pozisyon kazanglari: Sirket’in karlihg! net parasal 1'008 s BIST 100 (Sol Eksen) e bimas
pozisyon kazanglarinda yasanan azalma nedeniyle negatif A A R Y BT T B BT BT ST Y R
kilendi S S RRII IR R
etiend. SSZ8838858¢8¢S 5
e Vergi giderleri: 3C25'te %76 oraninda artan vergi giderleri W o6 6 6 B B B B B B 6 © o

karhhg baskilayan dnemli bir unsur oldu.
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Degerlendirme & Hedef Fiyat

Sirket oldukca basarili bir ceyrek gecirerek 3C24 donemine gore faaliyet karini %415 oraninda artirdi. Briit kar marjinda
yasanan artis 6nemli olurken. Operasyonel giderlerde yasanan sinirli artisi etkin maliyet yonetiminin bir diger gdstergesi
olarak yorumluyoruz. File marketlerinde 3C25’te 17 yeni magaza acilisl yapildi. 3¢24 doneminde File’nin hasilat icindeki
pay1 %8 seviyesinde gerceklesirken 3C25’de %10 oraninda gerceklesti. Hasilatta yasanan artis g6z 6niinde bulunduruldugu
zaman yeni misteri segmenti arayisinin sirketin hasilatinda etkili oldugunu dislinliyoruz. Sirketin dengeli bilangosu ile
birlikte serbest nakit akimlarinda yasanan artis pozitif seyrini stirdiirtiyor. Sirketin strekli buyiimeye yonelik adimlari ve
yeni musteri segmenti icerisindeki faaliyetlerin pozitif seyrini olumlu degerlendiriyoruz. Tim bu degerlendirmelerin

ER A.S
ALS.

1si8inda hedef fiyatimizi 820 TL olarak koruyoruz.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) 3625 3C24 Deg.(%) 2C25 Deg.(%) 9A25 9A24 Deg.(%)
Net Satislar 179.681.014 167.868.062 7,04 164.738.581 9,07 | 512.767.099 489.801.496 4,69
Brilt satis Kar 36.033.993 29.747.141 21,13 33.846.753 6,46 99.349.801 84.436.368 17,66
Faaliyet Giderleri 29.506.103  27.949.743 5,57 29.909.315 -1,35  89.909.034 80.803.839 11,27
Finansal Gelir/Gider -1.978.552  -1.568.206 ad. -1.930.891 ad.| -5.787.463 -4.458.970 ad.
Esas Faaliyet Kari 6.171.601  1.197.261 41548  4.060.853 51,98 8.753.607  3.292.340 165,88
Net parasal pozisyon kaybi/kazanci ~ 5:044.908  7.413.028  -31,95 1446277 248,82 15890.350 22.727.198  -30,08
FAVOK 13.234.531  7.243.849 82,70 10.130.649 30,64 29.385.069 19.555.437 50,27
Ana Ortakiik Net Kar 5.274.725  5.799.603 -9,05  2.895.390 82,18 11.252.907 18.467.128  -39,07
Oranlar 3625 3624 Fark 2G25 Fark 9A25 9A24 Fark
Brit Kar Marji (%) 20,05 17,72 2,33 20,55 -0,49 19,38 17,24 2,14
Esas Faa.Kar Marji (%) 3,43 0,71 2,72 2,47 0,97 1,71 0,67 1,03
FAVOK Marji (%) 7,37 4,32 3,05 6,15 1,22 5,73 3,99 1,74
Net Kar Mariji (%) 2,94 3,45 -0,52 1,76 1,18 2,19 3,77 -1,58
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirnm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirirm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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