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Cimsa /CIMSA- 4C25 BILANCO ANALIz

4C’te Marijlar Guglendi, Net Kar Pozitife iTi
oiats POZITIF

Cimsa 4C25 doneminde 11,4 milyar TL net satis geliri elde ederken, Hedef Fiyat, TL )
net karini 909 m|Iyor1 TL seviyesine t§§|d|. Y|II|k"bazda satis gelirleri Giincel Fiyat, TL 5335
%24,6 artisla 45,9 milyar TL’ye yikselirken, FAVOK %13,2 artisla 8,2 Getiri potansiyeli %

milyar TL oldu. Sirket 6zellikle uluslararasi operasyonlarin katkisi ve Bugiinkii Sermaye (bin TL) 945,591

gliclt hacim performansi ile blylmeyi strdirurken, yil genelinde marj Halka Agik Sermaye (bin TL) 42.551.599

tarafinda sinirli baski gézlendi. Halka Agiklik Orani 45,00
Piyasa Carpanlari

Olumlu Gelismeler F/K 16,26
PD/DD 1,52

e Giiglii Ciro Biiylimesi: 2025 yilinda net satislar %24,6 artisla
45,9 milyar TL'ye ulasti. Bliyime 6zellikle Mannok katkisi ve
uluslararasi hacim artisi kaynakl gerceklesti. Ozellikle
uluslararasi operasyonlarda gulii performans dikkat cekiyor.  g,et Gelir Tablosu (bin TL) ac2s 424 Deg.(%)
Turkiye operasyonlarinda satis hacmi yillik bazda yatay

Net Borg/ FAVOK 2,36

Net Satislar 11.364.149 11.127.233 2,1
_0, 0, 715
seyrede'rken‘( %0,2), uluslararasi pazarlarda 4’37f3_|9k artis Brit satis kar 5245364  1.811.082 240
kaydedilmesi ceyrek performansinin ana belirleyicisi olmus Faaliyet Giderleri 1560849  1.536.242 16
durumda. . .
s . .. . Finansal Gelir/Gider -326.718  -223.976 a.d.
e 4C25’te Marj lyilesmesi: Ceyreksel bazda FAVOK marji 8,1 )
;] . . . . Esas Faaliyet Kari 684.515 274.840 149,1
puan artarak %19,2 seviyesine yiikseldi. Azalan maliyet Net | posisyon kaybi/k 170456 385631 a6
. A o . et parasal pozisyon Kaybl/KazancCi B . -14,
baskisi brit karhihg! destekledi. FAVZK pozisyon Kay ) 180804 1235465 65
e Operasyonel Karlilikta Artis: 4C25'te FAVOK %76,5 artisla o o ’
. , .. . e .. Ana Ortaklik Net Kar 650.840 -631.262 a.d.
2,18 milyar TL'ye ylkseldi. Bu gli¢li artis, yilin son ¢ceyreginde
operasyonel toparlanmaya isaret ediyor.

e Diizeltilmis Net Kar Performansi: Tek seferlik kalemler ve Oranlar 4625 4c24 Fark
SAHOL hissesi etkisi harig tutuldugunda net kar 2025 yilinda Briit Kar Marji (%) 19,76 16,28 3,5
%33,1 artigla yaklasik 5 milyar TL’ye ulasti. Esas Faa.Kar Mariji (%) 10,12 0,8 9,3

e Serbest Nakit Akisi Uretimi: Yogun yatirim dénemine ragmen FAVOK Marji (%) 19,19 11,10 8,1
2025 yilinda 1,37 milyar TL serbest nakit akisi Gretildi. Glgli ~ _NetKar Marji (%) 5,73 567 ad.
isletme sermayesi yonetimi dikkat gekiyor.

e Enerji Maliyet Kontrolii: Yenilenebilir enerji yatirimlari
sayesinde eneriji giderlerindeki artis yalnizca %1,6 seviyesinde %2:888 60
kaldi.Bu durum maliyet yapisinda yapisal iyilesmeye isaret %3-888 50
ediyor. 12.000

11.000
10.000 40
Olumsuz Gelismeler 2-888 20

e Yillik Marj Baskisi: 2025 yilinda FAVOK marji %17,9 ile yatay 7.000
kalirken brit marj 1,9 puan geriledi. Artan OPEX ve yatirm g:ggg 20
kaynakli amortisman giderleri karliligi sinirlad. ‘3‘~888

- . . 10

e Borgluluk Seviyesi: 2025 yil sonunda net borg 18,2 milyar TL %.888 BIST 100 (Sol Eksen) aimsa
seviyesinde gerceklesirken, kaldirag orani 2,21x oldu. Yiksek 0 0
yatirim temposu borgluluk tarafinda baski yaratmaya devam 88288888888 88

. N N N N N ~ ~ ~ o~ o~ N [o\] N
ediyor. N f 4 8N Q@S AN oo

e Finansal Giderler: Net finansman giderleri yillik bazda artis
gosterdi ve kar oncesi seviyeleri sinirladi.
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Degerlendirme

Cimsa’nin son geyregi hacim blyimesi destekli, maliyet kontrolil sayesinde marjlarin iyilestigi ve net karliigin toparlandigi

bir ceyrek oldugunu sdylenebilir. Uluslararasi operasyonlarin katkisi ve maliyet disiplininin alti gizilirken, ¢eyregin sirket

acisindan operasyonel toparlanmayi teyit eden bir dénem oldu.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) 4C25 4C24 Deg.(%) 3C25 Deg.(%) 12A25 12A24 Deg.(%)
Net Satiglar 11.364.149 11.127.233 2,1 11.729.745 -3,1 45.906.819 36.846.776 24,6
Briit satis kar 2.245.364 1.811.082 24,0 2.534.394 -11,4 8.991.354 7.911.301 13,7
Faaliyet Giderleri 1.560.849 1.536.242 1,6 934.700 67,0 4.926.805 3.817.989 29,0
Finansal Gelir/Gider -326.718  -223.976 a.d. -405.698 a.d. -1.594.663 -1.416.028 a.d.
Esas Faaliyet Kari 1.150.600 91.742 1,154 1.621.866 -29,0 4.927.024 4.642.387 6,0
Net parasal pozisyon kaybi/kazanci 329.456 385.631 -14,6 883.410 -62,7 2.242.667 1.640.191 36,7
FAVOK 2.180.804 1.235.465 76,5 2.480.270 -12,1 8.238.191 6.657.629 23,7
Ana Ortaklik Net Kar 650.840  -631.262 a.d. 1.324.079 -50,8 3.102.162 3.518.172 -11,8
Oranlar 4C25 4C24 Fark 3C25 Fark 12A25 12A24 Fark
Briit Kar Marji (%) 19,76 16,28 3,5 21,61 -1,8 19,59 21,47 -1,9
Esas Faa.Kar Marji (%) 10,12 0,8 9,3 13,83 -7,6 10,73 13,00 -2,3
FAVOK Mariji (%) 19,19 11,10 8,1 21,15 -2,0 17,95 18,07 -0,1
Net Kar Marji (%) 5,73 -5,67 a.d. 11,29 -5,6 6,76 9,55 -2,8
Blylkdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 J—Ji” Mas
444 1 858 (ULU) « f: 0212 328 30 81 * Mersis
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
turlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum ¢alisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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