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l)éus Otomotiv / DOAS — 3C25 BiLANCO ANALiz

Toparlanma egilimi esliginde giiclii net kar!

Dogus Otomotiv (DOAS) 2025 yili 3.ceyrek doneminde 2.12 milyar TL SI N I RLI POZiTi F

net kar acikladi. 3C25 doneminde bir 6nceki yilin ayni ¢ceyregine gore
hasilat %15 oraninda artarak 58.2 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Satislardaki yiikselis nedeniyle satislarin maliyeti artsada 3¢25  SuncelFivat 1L 178,70 TL
. . o Bugtinkli Sermaye (bin TL) 220.000
doneminde hasilat/satislarin  maliyeti rasyosu %86,54 olarak Halka Acik Sermaye (bin TL) 85.800
gercekleserek yaklasik %1 oraninda iyilesti (3C24: %87,52) . Hasilatta  Halka Agiklik Orani %13
yasanan artisa bagl olarak 3C25’te briit kar marji %24 oraninda _Piyasa Garpanlan
iyileserek 7.8 milyar TL oldu. Genel yonetim ve pazarlama giderlerinde :Z)K/DD 3’22
sinirh artis yasanirken diger faaliyet gelirlerinde yasanan %46 FD/NS 0:32
oranindaki gerileme esas faaliyet karini baskiladi. Sirketin 6zkaynek
yéntemiyle degerlenen yatirmlarinda VDF servisten kaynaklanan —-22tGelirTablosu(binTi) 3625 3C24  Def.(%)
Net Satislar 58.297.320 50.556.097 15,31

degerleme farki ile birlikte FVOK %101 oraninda artarak 4.357 milyon
TL olarak gergeklesti. Finansman giderleri %42 oraninda artarak

Brit satis kari 7.847.535 6.308.491 24,40

Faaliyet Giderleri 4339211  4.053.093 7,06
v .. . . -~ 0,
karliig baskilayan énemli bir unsur olsa da VOK %95 oraninda artig Finansal Gelir/Gider 1.956.167  -1.246.569 ad.

gostererek 2.962 milyon TL olarak gerceklesti. 3.667.445 3.083.867 18,92

Esas Faaliyet Kari

Net parasal pozisyon kaybi/kazanci 560.690 599.412 -6,46

Olumlu Gelismeler

FAVOK 4322554 2.956.624 46,20
 Operasyonel giderlerde sinirh artis: 3C25 déneminde genel = 2120036 373725 467,27
yonetim giderleri ve pazarlama giderlerindeki sinirli artis esas orant 225 224 -
. . raniar ari
faaliyet karini destekledi.
o2 o . o ’ M Briit Kar Mariji (%) 3,64 0,74 2,90
e Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar: 3C24’te karhlig
fei 5 : = : . Esas Faa.Kar Marji (%) 6,29 6,10 0,19
baskilayan VDF servisin degerlenmesi 3¢25 déneminde pozitif ) a1 < as L7
etki yaratarak net kar artisini pozitif etkiledi. FAVOK Marji (%) ’ ’ ’
e FAVOK’te yasanan iyilesme: 3C2025 doneminde FAVOK ~ NetKarMarji(%) 64 o7 2%
%46,20 oraninda iyileserek 4.323 milyon TL olarak
gerceklesti.
13.000 250

Olumsuz Gelismeler 151000
e Net borg artigi: Sirketin net borcu bir 6nceki ddneme gére 11 500

%13 oraninda yiikseldi. Finansman giderlerinde ise 3C24’e  10.000 200
gore %42 oraninda artis yasandi. 9.000
e Diger faaliyetlerden gelirler: 3C25’te %46 oraninda azalarak 3‘888 150
684 milyon TL olarak gerceklesti. (3C24: 1.264 milyon TL) 6.000
e isletme Faaliyetlerinden elde edilen nakit: Sirketin isletme 5.000 100
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari bir 6nceki ceyrege ~ 4.000
. . 3.000
gore 1.862 milyon TL azaldu. 2.000 50
e Rekabetci fiyatlar: 9A25 doneminde Sirket’in toplam satis 1.000 BIST 100 (Sol Eksen] DOAS
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adedinde %12 oraninda bir iyilesme gozlemlenmesine 0 A 0
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Degerlendirme

9A25 doneminde Sirket’in toplam satis adedinde skoda hari¢ fakat scania dahil olmak lizere %12 oraninda bir iyilesme
gozlemlendi. Buna ragmen ayni donemde hasilat %6 oraninda sinirli artti. Bu durumun rekabetgi fiyatlamalarin etkisinden
kaynaklandigini dastintyoruz. Yine ayni dénem araliginda satislarin maliyetinde hasilat oranindan daha fazla artis
yasanarak brit karllik baskilansa da 3C25 déneminde bir énceki yilin ayni ¢eyregine gore bir iyilesme s6z konusu.
Enflasyonist ortama ragmen operasyonel gidelerde sinirli artis yasanmasi esas faaliyet karini pozitif etkiledi. Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlardan kaynaklanan gelirlerin ise pozitif etkisi bu ceyrekte oldukca 6nemli etki yaratti. Net
borg ile birlikte finansman giderlerinde yasanan artis ise negatif etki yaratti. Son g¢eyrekte yil basi zamlari nedeniyle
tiketiciler taleplerinde iyilesme bekliyoruz. Firmalarin stoklarini eritmesi icin kampanyalarla birlikte satislarini artirmaya
calismalart muhtemel goriiniyor. ilerleyen dénemde faiz oranlari ve ddeme kosullarinin iyilesmesiyle birlikte otomotiv

ER A

S.

sektoériinde toparlanma egiliminin devam edecegini distinliyoruz.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) 3CG25 3C24 Deg.(%) 2G25 Deg.(%) 9A25 9A24 Deg.(%)
Net Satiglar 58.297.320 50.556.097 15,31 64.653.644 -9,83 | 170.860.096 160.785.184 6,27
Briit satis kari 7.847.535  6.308.491 24,40 7.132.246 10,03 | 22.726.551  26.742.905 -15,02
Faaliyet Giderleri 4.339.211  4.053.093 7,06 3.689.913 17,60 | 13.270.829  11.235.246 18,12
Finansal Gelir/Gider -1.956.167 -1.246.569 ad. -2.401.349 ad.| -5.479.518 -2.304.993 a.d.
Esas Faaliyet Kari 3.667.445 3.083.867 18,92 3.928.689 -6,65| 10.746.435  16.945.908 -36,58
Net parasal pozisyon kaybi/kazanci 560.690 599.412 -6,46 535.907 4,62 408.955 -954.833 a.d.
FAVOK 4.322.554  2.956.624 46,20  4.240.319 1,94 11.843.249 17.510.044 -32,36
Ana Ortaklik Net Kar 2.120.036 373.725 467,27 2.274.746 -6,80 5.052.113 7.954.666 -36,49
Oranlar 3CG25 3C24 Fark 2CG25 Fark 9A25 9A24 Fark
Briit Kar Marji (%) 13,46 12,48 0,98 11,03 2,43 13,30 16,63 -3,33
Esas Faa.Kar Marji (%) 6,29 6,10 0,19 6,08 0,21 6,29 10,54 -4,25
FAVOK Mariji (%) 7,41 5,85 1,57 6,56 0,86 6,93 10,89 -3,96
Net Kar Marji (%) 3,64 0,74 2,90 3,52 0,12 2,96 4,95 -1,99
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
turlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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