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Enerji Maliyetleri Etkisinde Piyasalarda Yén Arayisi

Piyasalarda yon arayisi devam ediyor ve ana tema hala ayni. Piyasalar ABD-iran arasindaki gelismelere odaklanmis
durumda. Medyada yer alan haberlere gére ABD Baskani Trump, Hiirmiiz bogazi tam olarak acgilmasa bile iran ile olan
savasl sonlandirmak istiyor. Ancak ABD’nin Orta Dogu’ya asker géndermesi biraz kafa karisikligina yol agiyor. Yine de
bu duruma bagli olarak enerji maliyetlerinde bir miktar geri cekilme gézlemledik. Ancak enerji fiyatlarinin hala ¢ok
ylksek seviyelerde oldugunu ve merkez bankalarini tedirgin ettigini sdyleyebiliriz. Merkez Bankalari tarafina donecek
olursak piyasalar heniiz Fed tarafindan bir faiz artirrmi fiyatlamiyor. Diin aciklamalarda bulunan Fed Baskani Powell,
mevcut durumda faiz oranlarinin iyi bir konumda oldugunu belirterek piyasayi biraz rahatlatti. Bu durum faiz artirbm
beklentilerini biraz olsun toérplledi. Diger taraftan istihdam ve enflasyon arasinda bir gerilim olduguna dikkat cekti.
Aslinda burada bir faiz artirimi gergeklesirse hali hazirda zayif olan istihdam piyasasi daha da zayiflayabilir mesaji da
vardi. Fed’in savasin devam etmesi durumunda enflasyon ve istihdam arasinda tercih yapmasi gerekebilir. Bu nedenle
bu hafta acgiklanacak olan istihdam verileri 6nem arz edebilir. Simdilik piyasalarin yon arayisinin devam ettigi ve bekle-
gor modunda oldugunu da ekleyelim.

Nasdaq: Nasdaq endeksinde saticili seyir hakimdi. Bugilin tepki alimlarinin 23000 desteginden geldigini takip ettik.
23000 seviyesi ana destek bolgesi olarak takip edilmeye devam edilebilir. Bu seviye lizerinde fiyatlamanin devam ettigi
senaryoda stop loss kullanmak sartiyla vadeli uzun pozisyonlarin denenebilecegi gortisiindeyiz. Ancak jeopolitik haber
akislarina bagl fiyatlama yasanmasindan dolayl destek ve direng seviyeleri rahat asilabilir. Bu baglamda temkinli
olmakta fayda var. Ote yandan olasi yukari yonli hareketliligin devam ettigi senaryoda ise 24000 seviyesi direng
konumunda izlenecek.

S&P: S&P 500’'de bugiin baslayan yiikselis hareketi devam ediyor. Bu yiikseliste jeopolitik risklerin fiyatlanmis olmasi,
tahvil faizlerindeki geri ¢ekilme ve dipten gelen alimlar belirleyici oluyor. Teknik agidan ise 6500 direnci lzerinde
kahcihk saglanamadi. Bu seviyenin asilmasi halinde 6680 seviyesi direng olarak takip edilebilir. Buna karsin
yasanabilecek geri cekilmelerin ise 6350 seviyesiyle sinirli kalmasini bekliyoruz.

Dow Jones: DJI endeksinde yasanan geri ¢ekilme diin ve bugiin yasanan tepki alimlariyla sona erdi. 45300 seviyesi
destek konumunda takip edilmeye devam edilebilir. Bu seviye lzerinde fiyatlama devam ettigi siirece 46000 direncinin
test edilmesini bekliyoruz. Bu seviyenin de asilmasi durumunda yukari yonli egilim 22 giinliik ortalamanin bulundugu
47000 seviyesine dogru devam edebilir.

DAX: DAX endeksinde diin baslayan yiikselis hareketi devam ediyor; bu yikseliste jeopolitik risklerin stirmesine
ragmen enerji ve savunma hisselerine gelen alimlarin endeksi yukari tasimasi etkili oluyor. Teknik agidan ise yukari
yonlu hareketlilik stirtiyor. Yukari yonla hareketliligin devam etmesi halinde 2400 seviyesi direng olarak takip edilebilir.
Buna karsin yasanabilecek geri cekilmelerin ise 2200 seviyesiyle sinirli kalmasini bekliyoruz.

NG-CFD (Dogalgaz): Dogalgazda diin baslayan disls hareketi stirliyor. Bu geri cekilmenin temel nedeni kiresel dlgekte

yuksek arz, Avrupa’daki glicli depo doluluk oranlari ve ihk hava kosullarinin talebi zayiflatmasi olarak éne gikiyor.
Teknik olarak, 2.85 seviyeleri destek konumunda yer aliyor. Yukari yonli hareketlerde 2.95 ve 3.00 seviyesi takip
edilebilir. 3.00 seviyesinin lizerinde kalicilik saglanmadigi takdirde ylikselis hareketlerinin sinirli kalmasini bekleriz.
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2025 yili 4. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag) gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlan ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrll ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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