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ABD-Hindistan Anlasmasi ve Yapay Zeka Talebiyle Piyasalar

Endekslerde genel olarak pozitif bir seyir oldugunu sdyleyebiliriz. ABD ve Hindistan bir ticaret anlasmasina vardi. iki
Ulke arasindaki ticaret anlasmasi sonrasinda Hindistan mallarina uygulanan vergileri %18’e indiriyor. Bagbakan
Narendra Modi liderligindeki Yeni Delhi yonetimi ise Rus petrolt alimini durduracagini acikladi. Yasanan anlasmadan
sonra Hindistan hisseleri ylikselirken, Asya piyasalarinda genel olarak pozitif bir seyir hakimdi. S&P 500 ve Nasdaq
vadelileri ise hafif alicili. Palantir hisseleri de beklentilerin (izerinde gelen kar sayesinde ylikseldi. Aciklanan sonuglar
ABD hiklmeti ve ticari musterilerden gelen giiclli yapay zeka talebi etkili oldu. Sirketin 2025’in son (g ayindaki net kari
609 milyon dolar ile rekor seviyelere ulasti. Teradyne ise gliclii yapay zeka talebi ile birlikte gliclii finansal sonuclar
acikladi. Kisacasi yapay zeka tartismalarinin bir miktar azaldigi bir senaryo ile karsi karsiyayiz. Bu nedenle teknoloji
endeksleri Gzerindeki baski biraz daha hafifleyebilir.

Jeopolitik riskler bir miktar hafiflemis gibi gériiniiyor. iran ve ABD’li yetkililerin bu hafta Tiirkiye’de gériismesi
bekleniyor. iki {lke arasindaki tansiyonun azalmasi petrol fiyatlarinda bir miktar baski olustururken Hindistan’in
Rusya’dan petrol alimini kesecek olmasi fiyatlarda baskiyi bir miktar azaltiyor olabilir. Kiymetli metaller tarafinda ise
genele yayilan bir alim s6z konusu. Yasanan kar realizasyonundan sonra toparlanma egilimi sergileniyor.Bugiin
Ozelinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken; Paypal, Merck ve Phizer’in piyasa agilisindan dnce, AMD ve Mondelez’in
piyasa kapanisindan sonra finansal tablolarini agiklamasi bekleniyor. Bu hafta ABD tarafinda agiklanacak en kritik veri
ise istihdam verileri olacak. Son zamanlarda yapay zeka nedeniyle biyik firmalar isten ¢ikarmalar gerceklestirse de
genele yayilan bir isten ¢ikarma heniiz s6z konusu degil. Ancak ise alimlardaki yavaslama istihdam piyasasinda baski
olusturmaya devam edebilir. Son zamanlarda piyasalarda istihdam piyasasinin bir ¢okisten ziyade yavaslamaya isaret
ettigini soylemek mimkdan.

Nasdaq: Nasdaq endeksinde yatay bantta dalgali bir seyir hakim. Son iki islem glinlinde 25300 seviyesinden gelen tepki
alimlarini izledik. Endeks icerisinde yer alan agirligi ylksek teknoloji sirketlerinin agiklamis oldugu bilangolardan dolayi
hareketli bir piyasanin oldugunu séylemek miamkiin. Teknik anlamda 25300 seviyesini glicli destek bolgesi olarak takip
etmeye devam edecegiz. Olasi geri ¢ekilmelerde 50 glinlik ortalama olan 25660 seviyesi destek olarak karsimiza
cikabilir. Ote yandan yukari yénlii egilimin devam ettigi senaryoda 26300 seviyesi diren¢ konumunda izlenebilir.

S&P: S&P endeksi 7.000 seviyesini asti ve yukari yonli egilimini stirdlrtyor. Bu hareketliligin devami halinde 7.054
seviyesi direng olarak takip edilebilir. Buna karsi olasi asagi yonli hareketliliklerde 22 gilinlik hareketli ortalamanin
bulundugu 6.970 seviyesi yakin destek olarak ¢alisabilir. Bu seviye kirilirsa endekste geri cekilme 6957 seviyesine kadar
devam edebilir.

Dow Jones: Genel anlamda giigli bir seyir izleyen DJI endeksi 22 giinlik hareketli ortalamanin bulundugu 49358
seviyesini astiktan sonra sinirli bir geri cekilme gosterdi. Endekste 49443 seviyesinin destek olarak calismasini
bekleyebiliriz fakat bu seviyenin kirllmasi durumunda asagi yonli egilim 50 ginliik hareketli ortalamanin bulundugu
48956 seviyesine kadar devam edebilir. Buna karsin olasi yukari yonli egilimlerde 49953 seviyesini direng olarak
izleyebiliriz.

DAX: Dax endeksinde 2 islem glinli 6nce baslayan sert yikselis hareketinin ardindan bugiin bir geri cekilme hareketi
mevcut. Asagl yonll baskinin artmasi durumunda 24.800 seviyesi destek olarak izlenebilir. Buna karsin yukari yonlu
toparlanma hareketlerinde ise 22 glnlik hareketli ortalamasinin bulundugu 25.100 seviyesi diren¢ olarak takip
edilebilir.
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NG-CFD (Dogalgaz): Dogalgaz piyasasinda diin baslayan dislis bugiin de devam ediyor. Kisa vadede hava

tahminlerinde 1sinma sinyallerinin gliclenmesiyle birlikte talep beklentilerinin zayiflamasi, teknik gériinimde satis
baskisini destekliyor. Asagi yonli baskininin siirmesi halinde 3.00 seviyesi destek olarak izlenebilir. Buna karsin olasi
toparlanma hareketlerinde ise 3.34 seviyesi direng olarak takip edilebilir.

2025 yili 4. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan goériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve giivenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirrmcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlishk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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