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istihdam Piyasasi ve Fed’e Yénelik Beklentiler

Bu hafta piyasalar ABD’de agiklanacak olan yogun veri akisina odaklanacak. Perakende satislar ile baslayan veri akisinin
yarin Tarim digi istihdam verileri ile devam etmesi bekleniyor. Gegtigimiz hafta Challanger Gray ve JOLTS verileri ABD’de
is glicl piyasasinin zayifladigina yonelik isaretler verdi. Bu nedenle bu hafta agiklanmasi beklenen verilerle birlikte faiz
indirim beklentilerinde degisim gozlemlenebilir. Diger taraftan Cuma glinl enflasyon verileri takip edilecek. Genel
olarak tarifelerin etkisinin zaman igerisinde azalmasi beklense de Trump’in tarife politikasini bir tehdit araci olarak
kullanarak stirekli oranlarda giincelleme gerceklesmesi ilerleyen dénemlerde enflasyonist baskilari artirabilir. Nikkei
225 endeksi yeni bir rekor seviyede, Bagsbakan Sanae Takaichi’nin hafta sonu yapilan erken genel segimlerde elde ettigi
zafer etkisini gosterdi.

Bilanco donemi ise devam ediyor. Sirketler her ne kadar kar aciklasa da yatirimcilarin ana odak noktasi yapay zeka
harcamalari. Artan harcamalar ve yatirimin geri donis siresi genel olarak baski olusturdu ancak Nasdaq tarafinda bir
toparlanma c¢abasi oldugunu soyleyebiliriz. Yarin acgiklanacak istihdam verileri ise faiz indirim beklentilerini yeniden
sekillendirebileceginden dolayi endeksler agisindan nem arz edebilir.

Nasdaq: Nasdaq diin kapanis yaptigi seviyelerde hareketliligini siirdiirliyor, piyasada temkinli hava halen korunuyor.
Endeksin ilk olarak 22 ginlik hareketli ortalamanin bulundugu 25530 seviyesini asmasi ardindan ise 50 ginlik
hareketli ortalamanin bulundugu 25585 seviyesinin lzerinde giinlik kapanislar yasamasi durumunda yon yukari
olabilir. Buna karsin yasanabilecek geri cekilmelerin ise 25.200 ve 24.800 seviyeleri destek gorevi gorebilir. Sert geri
cekilmelerde 24.300 seviyesi ise ana destek konumunda yer aliyor.

S&P: S&P 500 endeksi gecen hafta yasadigl toparlanmanin ardindan sinirli bir yukari yonli egilim gosteriyor. Endekste
yukari yonli hareketlilik devam ettigi takdirde 7052 seviyesini direng olarak takip edebiliriz. Buna karsin olasi geri
cekilmelerde 6959 seviyesi destek gorevi gorebilir. Bu seviyenin kirilmasi halinde ise saticili seyir 6914 seviyesine kadar
surebilir.

Dow Jones: Giiclii gorliniminu strdiren DJI endeksi 50.000 seviyesinin tzerinde ilk kez kapanis yapti. Endeksin giiclii
gorinimiinii korumasi ve bu seviyenin Gizerinde kalicilik saglamasi durumunda 50367 seviyesi direng olarak izlenebilir.
Buna karsin olasi geri ¢cekilmelerde 49872 seviyesi destek gorevi gorebilir. Bu seviyenin altinda kapanislarda ise asagi
yonli egilim 22 glinlik hareketli ortalamanin bulundugu 49430 seviyesine kadar sirebilir.

DAX: DAX endeksi 25.000 seviyesi Uzerinde tutunmay! basararak toparlanma egilimi gosteriyor. Endeks, uzun bir
suredir yatay bant hareketinin izerinde islem gérmeye basladiktan sonra yasadig geri ¢cekilmeden sonra tekrardan
ayni bant araligina girme egilimindeydi. Bu risk heniiz ortadan kalkmis degil ancak bir toparlanma ¢abasi oldugunu
soyleyebiliriz. Yukari yonli hareketlerde 25.200 seviyesinin asilmasi durumunda 25.350 ve 25.500 sevileri
hedeflenebilir. 25.650 seviyesi ise ana diren¢ konumunda yer aliyor. Olasi geri ¢ekilmelerde 25.00 ve 24.700 seviyeleri
destek olarak takip edilebilir. Satis baskisinin artmasi durumunda 24.400 seviyesi ana destek konumunda yer aliyor.

NG-CFD (Dogalgaz): Dogal gaz’'da buglin sinirli geri ¢cekilme mevcut. Bu geri cekilmenin ana sebebi ABD’de isitma

talebine yonelik beklentilerin zayiflamasi ve ayrica Avrupa’da dogal gaz fiyatlarinda yasanan sert disis. Asagl yonli
baskinin artmasi durumunda 2.90 seviyesi destek olarak izlenebilir. Buna karsin yasanabilecek toparlanma
hareketlerinde ise 3.30 ve 3.63 seviyeleri sirasiyla direng olarak takip edilebilir.
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2025 yili 4. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrll ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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