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Savasin Etkisi Endeksler Uzerinde Hissedilmeye Devam Ediyor

Orta Dogu’da siiregelen ABD — iran savasinin petrol piyasasinda yaratmis oldugu fiyatlama etkisi ve bunun akabinde
artan enerji maliyetleri kiresel piyasalari derinden etkilemis durumda. Endekslerde yasanan dislis sonrasi NASDAQ
23800 seviyesini gérdii. Bu geri cekilmeler sonrasinda ABD Baskani Trump’in, iran’in enerji tesislerine yapilmasi
planlanan saldirilarin 5 giin boyunca ertelendigini soylemesiyle petrol fiyatlarinda disus, endekslerde ise sinirli
toparlanma goriildii. Ancak iran’in Trump’in agiklamalarini yalanlamasi sonrasi risk istahinin tekrar yiikseldigini
soylemek miumkin. Suan ABD 10 yillik tahvil faizleri 4,37 seviyesinde fiyatlama devam ediyor. Fed tarafinda faiz indirim
beklentileri oldukca azalmis durumda. ilerleyen giinlerde mevcut konjonktiiriin bu sekilde devam etmesi, daha yiiksek
petrol fiyatlariyla karsilasmamiza neden olabilir. Bu durum kiresel piyasalarda riskli varliklar agisindan olumsuz
senaryo diyebiliriz.

Savasin etkisinde fiyatlama devam ederken makroekonomik verilerin piyasalar lzerinde etkisinin de azaldigini
soylemek mimkin. Bu hafta piyasalari ciddi derecede etkileyebilecek bir veri akisi bulunmuyor. Mevcut durumda dolar
endeksi ise 99 — 100 dolar bandinda fiyatlamayi siirdirtyor. Hirmiiz Bogazi acilmadigl ve petrol fiyatlarinin yiksek
seyretmeye devam ettigi senaryoda ABD tarafinda yliksek faiz oranlarinin etkisi endeksleri baskilamayi sirdiirecektir.
Kisacasi ABD —iran savasi siirerken endeksler agisindan farkl bir giindemden bahsetmek zor. Buna karsin savasin bittigi
senaryoda endekslerde toparlanma egiliminin hiz kazanabilecegini sdylemek mimkdin.

Nasdaq: Nasdag'ta zayif bir gériinim oldugunu soyleyebiliriz. Endekste 24.200 ve 24.000 seviyeleri sirasiyla destek
olarak takip edilebilir. Yukari yonli hareketlerde 24.400 ve 24.600 seviyesi direng konumunda yer aliyor. Genel
anlamda 24.800 seviyesi lUzerinde fiyatlamalar olmadigi takdirde toparlanma hareketleri sinirli kalabilir. Mevcut
durumda faiz indirim beklentilerinin 6telendigi bir senaryodayiz bu durum olumsuz bir etki yaratabilir. Ancak mevcut
durumda yil genelinde bir ¢eyrek faiz artirim olasiliginin %30 seviyesinin altinda oldugunu da ekleyelim.

S&P: Endekste yasanan alimlardan sonra bir miktar zayif bir gériinlim olustugunu sdyleyebiliriz. Burada 6.550 ve 6.510
seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Yukari yonli hareketlerde 6.650 ve 6.750 seviyeleri direng konumda yer aliyor.
Kisa vadeli goriinimde 6.510 seviyesinin altinda kapanis yasanmamasi 6énemli olabilir. Yukari yonli hareketlerde ise
6.750 seviyesi asiimadan 6nemli bir toparlanma hareketi beklemeyiz.

Dow Jones: Endeksin toparlanma hareketinin sinirli kaldigini gézlemliyoruz. Genel olarak enerji maliyetlerinde yasanan
artisa bagl olarak faiz indirim olasiliklarinda yasanan degisimlerin endeks lizerinde etkili oldugunu sdyleyebiliriz. ilk
etapta 46.750 ve 47.000 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Destek konumunda ise 46.000 ve 45.550 seviyeleri yer
aliyor. Toparlanma hareketi icin 47.300 seviyesi lizerinde fiyatlamalara ihtiya¢ oldugunu diistintyoruz.

DAX: DAX endeksinde yasanan sert geri ¢cekilme sonrasi 22000 desteginden alim geldi. Bu seviye ana destek bolgesi
olarak takip edilmeye devam edilecek. Tepki alimlarinin devam ettigi senaryoda 23000 seviyesi diren¢ konumunda
izlenebilir. Bu seviye asilmadan yukari yonli egilimin glic kazanmasini beklemeyiz.

NG-CFD (Dogalgaz): NG_CFD’de zayif gorlinim slrliyor. 2.98 seviyesi kritik bir bolgeydi. Bu seviyenin asagi yonli

kirilmasi baskinin artmasina neden oldu. Bu egilimin devam ettigi senaryoda 2.73 seviyesi destek konumunda takip
edilebilir. Buna karsin olasi tepki alimlarinda 2.98 direncinin asilmasi halinde yukari yonli hareketlilik hiz kazanabilir.
Bu senaryoda ise 3.34 seviyesi diren¢ konumunda karsimiza ¢ikmaya devam edecektir.
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2025 yili 4. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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