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Jeopolitik Riskler Piyasalari Etkisi Altina Alimaya Devam Ediyor

Jeopolitik riskler piyasalari etkisi altina almaya devam ediyor. Diin ABD tarafindan miizakere adimlarina iliskin gelen
actklamalar piyasalarda bir miktarda olsa olumlu algilanmisti. Savasin bitecegine dair beklentilerin artmasi hisse senedi
piyasalarini olumlu etkiledi. Ancak iran tarafindan gelen yanit petrol fiyatlarinin tekrar yiikselmesine neden oldu. iran,
miizakere olmayacagini ve geri adim atmayacagini belirtti. Artan petrol fiyatlari sonrasi risk istahinin tekrar ylkseldigini
ve NASDAQ basta olmak lzere endekslerde satis baskisinin arttigini izledik. Savasin devam ettigi senaryo Fed basta
olmak tizere Merkez Bankalari’nin faiz indirim beklentileri ortadan kaldiracaktir. Bu durum riskli varliklar Gzerindeki
satis baskisini artiran unsur olarak karsimiza gikiyor. Genel anlamda Orta Dogu’da yasanan gerilim disinda bir gelisme
bulunmuyor. Ana tema ABD — iran savasi ve buna bagli enerji maliyetleri olmaya devam edecektir. Yiiksek enerji
maliyetinin stirmesi, faiz artirrmina gidilmesine yonelik beklentileri gliclendirebilir. Endekslerin seyri bu beklentilere
gore sekillenecektir.

Nasdagq: Nasdaq’taki diisiis devam ediyor; buradaki dislistin asil sebebi, jeopolitik risklerin enerji maliyetleri Gizerinden
enflasyonu tetiklemesiyle faizlerin uzun sire ylksek kalacagi beklentisinin gliclenmesi ve buna paralel olarak yapay
zeka temali hisselerde goriilen degerleme sorgulamalari. Teknik olarak 24.000 seviyesi destek konumunda yer alyor.
Yukari yénlii hareketlerde 24.200 ve 24.400 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. ilk etapta 24.000 seviyesinin
Gzerinde kalicihk saglanmasi 6nemli olacaktir.

S&P: S&P 500’de 6600 destegi Gizerinde kalicilhk saglanamadi. Yasanan geri ¢ekilme sonrasi bugiin tekrar bu seviyenin
asagi yonla kirildigini izledik. Bu seviye tekrar asilmadigi middetce alim yonli hareketlerin sinirli kalmasini bekleriz. Bu
seviye lizerinde ise 6680 seviyesi diren¢ konumunda takip edilebilir. Olasi geri cekilmenin devam ettigi senaryoda 6520
seviyesi destek konumunda karsimiza g¢ikacaktir.

Dow Jones: Dow Jones endeksi bu hafta yasanan ylikselis sonrasi 47000 seviyesini test etmisti. Bu seviyeyi asmakta
basarili olamadi. Dlin baglayan satis baskisinin devam etmesiyle geri cekilmenin hiz kazandigini séylemek miimkiin. Bu
egilimin devam ettigi senaryoda 46000 seviyesi destek konumunda karsimiza gikacaktir. Olasi tepki alimlarinda ise 4700
seviyesini izlemeye devam edecegiz.

DAX: DAX'ta son 3 islem glininde goriilen yikselisin ardindan bugin yasanan disliste, yatirimcilarin kar
realizasyonuna gitmesinin yani sira artan jeopolitik riskler, 6zellikle Orta Dogu ve Dogu Avrupa kaynakh belirsizlikler,
enerji fiyatlarindaki oynaklik ve kiresel piyasalarda faiz indirimi beklentilerinin 6telenmesi etkili oluyor. Teknik agidan
ise endeksteki diistis devam ediyor. Dislsiin devam etmesi halinde 2000 seviyesi destek olarak izlenebilir. Buna karsin
yasanabilecek toparlanma hareketlerinde ise 2200 seviyesi direng olarak takip edilebilir.

NG-CFD (Dogalgaz): Dogal gazda zayif gorinimin hakim oldugunu soylemek mimkin. Bu hareketlilikte piyasada arzin

talebe gore daha giiclii kalmasi etkili oldu. Ozellikle 2.98 seviyesinin asilamamasi zayif gériinimiin devam etmesine yol
actyor. OlasI toparlanma egiliminde 2.98 seviyesini diren¢ konumunda izlemeye devam edebiliriz. Asagi yonlu
hareketliligin stirdligli senaryoda ise 2.85 ve 2.74 seviyeleri destek konumunda karsimiza ¢ikacaktir.
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2025 yili 4. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %24, zarar eden miisteri orani %76’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlar ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrli ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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