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GEN ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (GENIL) Analist Toplanti Notu

GEN ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 8 Nisan 2025 tarihinde gerceklestirdigi analist
toplantisindan derledigimiz notlari paylasiyoruz.

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

1998 yilinda kurulan Sirket, nadir hastaliklar ve karsilanmamis saglk ihtiyaclarina yonelik diinya
¢apinda ¢ozimler sunmaktadir. Sirket, genis Urlin yelpazesi, yenilikci yaklasimi ve diinya genelinde
faaliyet gosteren alaninda uzman kadrosu ile, etik ve bilimsel ilkeler cercevesinde, ila¢ sektoriiniin
onemli bir kiiresel aktori ve gelecegin saglik markasi olma hedefiyle ¢calismalarini siirdirmektedir.
Sirket, basta Noroloji, Endokrinoloji ve Nefroloji olmak Uzere Onkoloji, Hematoloji ve Pediatri
branslarinda, ender gorilen hastaliklarin tedavisinde ve bu hastaliklara bagl olarak gelisen fonksiyon
bozukluklarinin giderilmesinde kullanilan Grilinleriyle saglik sektoriindeki faaliyetlerini stirdirmektedir.
Sirketin sermayesinin ylzde 22,62’lik kismini olusturan paylari, 5 Agustos 2021 tarihinde halka arz
edilmis olup, Sirket paylari Borsa istanbul Yildiz Pazar’da GENIL kodu ile islem gdérmeye devam
etmektedir.

Ortaklik Yapisi

Ortak Adi Ortaklik Orani (%)
Abidin Gulmis 73,22
Diger 26,78
Toplam 100,00

Sirketin 4C24 Finansal Sonuclari

Ozet Gelir Tablosu

(bin TL) 3C24 Deg.(%) 12A24 12A23

Net Satiglar 3.185.491 3.466.171 -8,1| 4.014.331 -20,6 | 2.294.374 14.740.693 11.769.208
Brit satis kari 583.745 782.340 -25,4 784.311 -25,6 585.965 2.848.971 2.598.026
Faaliyet Giderleri 534.343 384.523 39,0 425.892 25,5 338.104 1.748.538 1.482.496
Finansal Gelir/Gider -12.636 -84.784 a.d. -117.712 a.d. 318.841 -400.933 171.709
Esas Faaliyet Kari 49.402 397.817 -87,6 358.419 -86,2 247.862 1.100.433 1.115.531
FAVOK -287.303 -278.753 a.d. -23.835 a.d. -462.766 -492.911
Ana Ortaklik Net Kar 143.073 534.507 -73,2 434.103 -67,0 318.524 1.468.878 1.499.531

Oranlar Fark 3C24 Fark 12A24 12A23

Brit Kar Mariji (%) 18,33 22,57 -4,2 19,54 -1,2 25,54 19,33 22,07
Esas Faa. Kar Mariji (%) 1,55 11,48 -9,9 8,93 -7,4 10,80 7,47 9,48
FAVOK Marji (%) 4,49 15,42 -10,9 10,81 -6,3 13,88 9,96 12,74
Net Kar Mariji (%) 1,16 18,90 -17,7 2,96 -1,8 -7,16 1,01 5,58
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Uriin Portfoyii

o Sirketin 2024 yilinda toplam 20 yeni trini ruhsatlandiriimistir. Sirketin 2024 yil sonuitibariile 2015
— 2024 yillarini kapsayan donemde almis oldugu ruhsat sayisi 191 seviyesine ulasmis olup, bu
sayinin 61’i yurt ici, 130’u ise yurt disi Urtnleri kapsamaktadir.

e Sirket 2024 yilinda 5 yeni ilacin ruhsatini almistir. Ayrica, Tirkiye’de 2 OTC Uriniln{in daha onaylari
alinmustir.

Uretim Tesisi

o Sirket Ankara’da bulunan Uretim tesisi 43.000 m2 kapali alana sahip olup 1.200 m2 buyikliglinde
Ar-Ge laboratuvarina sahiptir. Sirketin Gretim tesisi Avrupa, Tirkiye, Rusya, Kazakistan, Filipinler
ve Azerbaycan GMP onaylidir. Ayrica, Sirketin Uretim tesisi T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi
tarafinca verilen Ar-Ge Merkezi Akreditasyonuna sahiptir.

Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

o Sirket 2024 yilinda toplam 210 milyon TL tutarinda Ar-Ge harcamasi gerceklestirmistir. Sirketin
devam eden Ar-Ge projesi sayisi 47 olup, tamamlanmis 10 adet TUBITAK projesi bulunmaktadir.
Sirketin 2 adet Teknoloji Odakh Sanayi Hamlesi Programi Projesi mevcuttur. Onayli Ar-Ge
merkezinde arastirma ve gelistirme faaliyetlerine devam eden Sirketin, son personel alimlari
sonrasi analist toplantisinin gergeklestirildigi tarih itibari ile Ar-Ge personeli sayisi 50’nin Uzerine
cikmistir.

Azerbaycan Uretim Tesisi Yatirimi

Sirketin Azerbaycan’daki ila¢ lretim tesisi yatirrmi devam etmektedir. Yizde 66 oraninda GEN
hissedarligina sahip olan proje tamamlanip lretim tesisi faaliyetlerine basladiginda, Azerbaycan’daki
ilk yerli ilag Ureticisi unvanina sahip olacaktir. Yizde 30 6zkaynak finansmani ile gerceklestirilen
projenin toplam yatirim tutarinin 35 milyon USD seviyesinde olmasi beklenmektedir. Proje kapsaminda
Uretilecek olan Urlnler Azerbaycan devlet ve Universite hastanelerine ihalesiz direkt olarak teslim
edilecek olup, Azerbaycan Devleti tarafindan saglanan tesvik avantajina da sahip olacaktir. Sirket bu
yatirimla 900 milyon USD’lik bir ilag pazarini hedeflemektedir. Sirket ayrica bu yatirmla Ozbekistan,
Kazakistan gibi lilkelere yeni fabrikadan direkt ylikleme ile satis hedeflemektedir. Sirket yetkililerinin
analist toplantisindaki agiklamasina gore Azerbaycan fabrika yatirimi planlanan sekilde devam etmekte
olup, Agustos ayi sonunda kaba insaat ve dis cephenin tamamlanmasi éngorilmektedir. Fabrikada
kullanilacak makine ve techizatlarin siparisleri verilmis ve dn 6demeleri yapiimis olup yil sonunda tesise
inmesi beklenmektedir. 2026 yili sonunda ise montajlarin tamamlanip, deneme ¢alismalarin yapilip,
tesisin Uretime ge¢cmesi planlanmaktadir. Toplantida yatiriminin hizla devam ettigini belirten Sirket
yetkilileri projenin tamamlanmasinda 2 ay ile sinirli bir gecikme olabilecegini 6ngérmektedir.

Devam Eden inovatif Projeler

e Sirketin Faz 1 asamasi devam eden ve endikasyonu Alzheimer ve noérodejeneratif hastaliklar olan
SUL-238 adl projesinin tamamlanma orani %55 seviyesindedir. Bu asamada projenin gerceklesme
olasihgl %15 olup iyi sartlarda ticarilesme siiresi 6 yildir.
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e Sirketin Faz 2 asamasl tamamlanan ve endikasyonu Sedef hastaligi olan GN-037 adli projesinin
tamamlanma orani %85 seviyesindedir. Bu asamada projenin gergeklesme olasiligi %80 olup iyi
sartlarda ticarilesme siresi 2 yildir.

e Sirketin Faz 1b asamasi devam eden ve endikasyonu Solid kanserler olan RS-139 adli projesinin
tamamlanma orani %45 seviyesindedir. Bu asamada projenin gerceklesme olasiligi %4 olup iyi
sartlarda ticarilesme suresi 8 yildir.

e Sirketin orijinal ambisome Urlinlinlin jenerigi asamasinda olan ve endikasyonu sistemik mantar
enfeksiyonlari olan Amfoterisin B adli projesinin tamamlanma orani %95 seviyesindedir. Bu
asamada projenin gergeklesme olasiligi %95 olup iyi sartlarda ticarilesme siresi 2 yildir.

e Sirketin orijinal oxsoralen ultra trindnin jenerigi asamasinda olan ve endikasyonu Sedef Hastaligi
+ PUVA olan Metoxalen adli projesinin tamamlanma orani %70 seviyesindedir. Bu asamada
projenin gerceklesme olasiligl %80 olup iyi sartlarda ticarilesme siiresi 3 yildir.

Surduriilebilirlik

e Sirketin erisilebilirlik ve temiz enerji alaninda 7-8 milyon USD tutarinda GES yatirimi bulunmaktadir.
Sirketin, mevcut kurulu glicli elektrik ihtiyacinin yizde 40’ini karsilamaktadir. Sirketin Yozgat ili
Cekerek bolgesinde toplam 11,88 Mw kurulu glic kapasitesindeki GES yatirimi devam etmekte
olup, 2025 yili Haziran ayi sonuna kadar devreye alinmasi hedeflenmektedir. Devam eden GES
yatirimlarinin tamami devreye alindiginda Sirketin elektrik ihtiyacinin yliizde 100’lGnden fazlasini
karsilayacak olup, fazla olan miktarin satisindan gelir elde edilecektir. Analist toplantisinda Sirketin
mevcut durumda aylik elektrik tiketim tutarinin 6 milyon TL civarinda oldugu belirtilmis olup, GES
yatirimlari devreye alindiginda Sirket bu maliyetten kurtulmus olacaktir.

e Toplumsal cinsiyet esitligine énem veren Sirketin kadin yonetici orani %56 seviyesinde olup,
toplam c¢alisanlar arasinda kadin c¢alisanlarin orani ise %46 seviyesindedir. Sirket ayrica
esitsizliklerin azaltilmasi amaci ile gelistirdigi “Farkh Degil Farkindayiz” bakisi kapsaminda
Ankara’daki iretim merkezinde iki otizmli bireyin istihdamini gerceklestirmistir.

Gelecege Yonelik Finansal Beklentiler

Sirket analist toplantisinda 2025 yili finansal sonuglari icin TMS 29 uygulanmis ve uygulanmamis
beklentilerini paylasmistir. TMS 29 uygulanmis beklentilere bakildiginda Sirket, 2025 yilinda 22,75
milyar TL’nin Gzerinde satis geliri, 5,34 milyar TL'nin tzerinde brit kar, 1,93 milyar TL'nin (zerinde esas
faaliyet kari ve 2,50 milyar TL’nin tizerinde FAVOK elde etmeyi beklemektedir. Ayrica, Sirketin 2025 yili
icin 23,50% briit kar marji, 8,50% esas faaliyet kar marji ve 11,00% FAVOK marji beklentisi
bulunmaktadir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirirm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve goriisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding

A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir




