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Piyasa Beklentimiz

Gecen hafta Borsa endeksi %1,55 geriledi. Bist30
endeksi %0,05 gibi sinirli baski olustururken, Bankacilik
endeksi %1,60 artida kapatti ve haftanin en giiclii duran
sektori oldu.

Hafta sonu bir siri sey yasandi. Jeopolitik tarafta
tansiyon ylikseldi, gelismekte olan (lke piyasalarinda
satislar var. Boyle bir zeminde bizim borsanin sabah
acilista panik satisiyla baslamasi ¢ok sasirtici olmaz.
Ozellikle vadeli taraf ve Asya fiyatlamalari negatifse, ilk
tepki genelde sert olur. Ama burada aceleci olmamak
lazim. Bizim piyasa her zaman diinya ile bire bir korele
gitmiyor. Bazen fazla negatif ayrisiyor, bazen de disari
kotl iken iceride daha direngli kalabiliyor. O yilizden
sadece acilisa bakarak karar vermek saghkli degil. Asil
onemli olan aglilis sonrasi fiyatin nerede dengelendigi ve
glini nerede kapattigl. Kiresel piyasalarda jeopolitik
tansiyon yikseldiginde ilk refleks satis olur. Riskten kagis
baslar. Fonlar glivenli limanlara kayar. Bu dogal. Ama isin
felsefesine gore baktiginda piyasalar soku fiyatlar, sonra
yeni dengeyi bulur. Yani ilk reaksiyonla kalici trendi
karistirmamak lazim. Panik genelde kisa vadelidir,
fiyatlama ise daha rasyonel zemine oturur.

Tim bunlarla birlikte piyasadaki panigi ve gegici tahribati
daha aza indirmek icin bazi gecici 6nlemler alindi.
Haftalik repo ihalelerine bir siireligine ara verildi. TCMB
gecici olarak faiz yiikseltiyor diyebiliriz. Ust bant %40
seviyesinde bulunuyor. Ayrica, borsada aciga satis
islemleri 6 Mart seans sonuna kadar yasaklandi.
Ozkaynak koruma orani asgari %20 uygulanabilecek.

Sektorel tarafta savunma, enerji ve gida gibi alanlar
boyle donemlerde daha direngli olabilir. Savunma
sirketleri jeopolitik risk arttiginda dogal olarak ilgi goriir.
Enerji tarafi ise petrol fiyatina bagh hareket eder. Petrol
ylkseliyorsa rafineri ve enerji hisseleri gérece gigli
durabilir. Gida ve temel tiketim sirketleri de defansif
karakterlidir, talep daralmasi en son bu alanlarda
hissedilir. Petrol fiyatina bagh calisan sirketler de bu
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SON YUKSEK DUSUK F Ail'::\(‘%) H‘:"‘M
BIST 100 13.718 13.967 13.553  -1,16% 225.149
BIST 30 15.484 15.757 15.265  -0,66% 179.760
BANKA ENDEKSI 20.287 20.940 20.069 -1,71% 45.001
HOLDING ENDEKSI 13.586 13.995 13.506  -3,79% 33.009
SANAYi ENDEKSi 16.668 16.855 16.462  -0,32% 86.377
GRAM ALTIN 7603,39 7623,482 7439,168  0,50%
Dolar/TL 43,96725 43,9838 43,92  0,18%
EUR/USD 1,17602  1,17965 1,175615 0,01%
YABANCI TAKAS % 36,77

Ekonomik Takvim

10:00 Tirkiye GSYiH Ceyreklik

10:00 Tirkiye imalat PMI

11:55 Almanya imalat PMI

12:00 Euro Bélgesi imalat PMI

12:30 ingiltere imalat PMI

17:00 ECB Baskani Christine Lagarde Konusmasi
17:45 ABD imalat PMI

18:00 ABD ISM imalat PMI

KAP Haberleri

BTCIM - Batiliman ve Lydia Birlesmesine iliskin - Hisse Etkisi:
Olumlu

DOAS - Yonetim Kurulunun 2025 Faaliyet Yili Kar Dagitimi
Teklifi - Hisse Etkisi: Olumlu

TABGD - 2025 Yili Finansal Sonuglarina Ait Degerlendirmeler
ve 2026 yili beklentileri - Hisse Etkisi: Olumlu

ANHYT - Kar Payi Dagitimina iligkin Yénetim Kurulu Karari -
Hisse Etkisi: Olumlu

BRISA - Genel Kurul'a sunulmak lizere 2025 yili karinin
kullanim seklinin belirlenmesi hakkinda - Hisse Etkisi:
Olumsuz

GLYHO - Sevilla Kruvaziyer Limaninda Operasyonlara
Baslanmasi - Hisse Etkisi: Olumlu

GLYHO - Bagh ortakhigin hisse edinimi hk. - Hisse Etkisi:
Olumlu

HEDEF - Ortaklarimiz Arasinda imzalanan Pay Devir
S6zlesmesi Hk. - Hisse Etkisi: Olumlu

KORDS - Genel Kurula sunulmak uGzere 2025 Yili
Karin/Zararin kullanim seklinin belirlenmesi hakkinda. -
Hisse Etkisi: Olumsuz

GSDHO - Guzide Maritime Limited sirketine ait Guzide isimli
kuru yik gemisinin alim islemlerinin tamamlanmasi
hakkinda - Hisse Etkisi: Olumlu
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sirece eslik edebilir, 6zellikle marj tarafinda avantaj
yakalarlarsa. Burada kritik olan sey su; ilk dakikalarin
duygusuyla hareket etmemek. Acilista gelen sert satis
bazen firsat da olabilir. Ama bunun igin hacim, tepki
alimi, endeksin gin igi dipten ne kadar uzaklastigi gibi
Sabirli
oturmasini beklemek ve gini nerede kapattigina
bakmak daha saglikh. Ozetle; evet, satisci bir acilis
muhtemel. Ama her sert acilis kalici distis anlamina

sinyalleri gérmek gerekir. olmak, fiyatin

gelmez. Piyasa 6nce korkuyu fiyatlar, sonra gercegi. Bu
ayrimi dogru yapmak lazim.
iran operasyonunda ABD askerlerinin hayatini
kaybetmesi, ucus iptalleri, Hiirmiiz Bogazi'nda sigorta
maliyetlerinin artmasi ve buna bagl petrol fiyatlarindaki
ylkselis zincirleme bir risk fiyatlamasini tetikliyor.
Kongre’nin savas yetkileri tasarisini glindeme almasi ve
Trump’in operasyonlarin planlanandan ileride oldugunu
soylemesi de tansiyonun kisa vadede diismeyecegine
isaret ediyor. Boyle bir ortamda kiiresel piyasalar dogal
olarak riskten kacis moduna girer. Gelismekte olan (lke
varliklarinda satig, emtia tarafinda o6zellikle petrolde
yukart yonli baski, glvenli limanlarda giclenme
gorariz. Asil soru catismanin ne kadar yayilacagl ve
iran’daki giic degisiminin bolgesel dengeyi daha sert bir
givenlik eksenine tasiylp tasimayacagl. Belirsizlik
netlikten daha hizli fiyatlanir. O ylzden ilk etapta sert ve
satis agirhkli bir seyir normal, ama piyasa her zaman
oldugu gibi bir sire sonra yeni dengeyi bulmaya
calisacaktir.

Bu hafta veri akisi oldukca yogun. Pazartesi Asya’dan
baslayarak Japonya imalat PMI, ardindan Tirkiye'de
GSYiH ve imalat PMI, Avrupa’da Almanya ve Euro
Bolgesi imalat PMVI’lari, ingiltere imalat PMI ve ABD
tarafinda imalat PMI ile ISM imalat verisi agiklanacak.
Sali Tarkiye’de enflasyon seti, Euro Bolgesi enflasyon
verileri ve aksam saatlerinde Fed liyelerinin konusmalari
one cikiyor. Carsamba Asya’da Japonya ve Cin PMI
verileri, Tlrkiye dis ticaret dengesi, Avrupa hizmet ve
bilesik PMVI’lari ile issizlik orani, ABD’de ADP istihdam,
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hizmet PMI, ISM imalat disi, petrol stoklari ve Fed Bej
Kitap raporu takip edilecek. Persembe ingiltere insaat
PMI, Euro Bolgesi perakende satislar, ABD issizlik
basvurulari, fabrika siparigleri ve ECB Baskani Lagarde’in
konusmasi glindemde. Cuma Euro Bolgesi biylime verisi
ve haftanin en kritik bashgl olarak ABD tarim disi
istihdam, issizlik orani, saatlik kazanclar ve perakende
satislar agiklanacak. TiUm bu yogun takvimin yaninda
hafta boyunca ana fiyatlayici unsur jeopolitik risk ve
buna bagl eneriji fiyatlari olacak.

Teknik olarak Borsa endeksi 13400 (izerinde giin sonu
kapatmayl basaramazsa muhtemelen gidecegi vyer
12900 seviyesinde bulunan 50 glinlik ortalamasi
olacaktir. Bu seviyenin de altinda kapanis olmasi halinde
12000'nin altini test edebilir ancak bu seviyenin altinda
dogru geri
cekilmenin olup olmayacagini bize yarin ki kapanis

kalict olmasini  beklemeyiz. Buralara

soyleyecek. Rekor seviye vyakinlarindan jeopolitik
risklere yakalandigimiz igin ylkseklik egilimi bize
dezavantaj oldu ve daha hizli geri ¢ekildik. Bu da panik
satiglarini tetikledi. Geri gekilmelerin énemli bir firsat
olabilecegini ve glcli gelen bilanco sirketlerinde bunu

daha gli¢li hissedebilecegimizi soylemekte fayda var.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:

ASELS, ENJSA, SDTTR, TUPRS, PETKM, TABGD, ENJSA:
Glgli durmasini bekledigimiz hisseler

VIOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS

30 endeks vadeli islemlerde spot piyasadaki fiyatta
15340 22
glinlik hareketli ortalama destek gérevi gormeye devam

15484 seviyesinden kapanis gerceklesti.

ediyor. Bu ortalamanin bulundugu 15340 seviyesi
destek konumunda takip edilecek. Kirilmasi durumunda
vadeli uzun pozisyonlarin temkinli izlenmesi gerekebilir.
Spot endekste 14900 seviyesinin alti risk diyebiliriz.
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Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Ticaret Bakani Omer Bolat, iran sininndaki giimriik
kapilarinda ticari yiik gegislerinin kontrolli olarak devam
ettigini, ancak glinlbirlik yolcu gegislerinin karsihkli
olarak durduruldugunu agikladi.

TCMB, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara
verilmesinin kararlastirildigini duyurdu. TCMB ayrica
doviz piyasasinin saglkli isleyisini desteklemek, kur
oynakligini sinirlamak ve doéviz likiditesini dengelemek
amaciyla TL uzlasmal vadeli doviz satim islemlerine
baslayacagini acikladi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek baskanliginda
toplanan Finansal istikrar Komitesi, bélgedeki jeopolitik
gerginliklerin etkilerini ele alarak Tiirkiye ekonomisinin
dis soklara karsi direncli oldugunu vurguladi. Finansal
sistemin riskleri yonetecek kapasitede oldugunu
belirten Komite, piyasa istikrarini korumak adina gerekli
kararhhkla

tim tedbirlerin hazir oldugunu ve

uygulanacagini duyurdu.

Erdogan, ABD ve israil'in iran'a yénelik saldirilarindan
iziinti ve endise duyduklarini belirterek hem iran'in
egemenliginin ihlal edilmesini hem de Korfez llkelerine
yonelik flize ve drone saldirilarini kabul edilemez
bulduklarini soyledi.

ABD

ABD Baskani Donald Trump, saldirilari sonucunda
iran'daki askeri komuta kademesinin "yok edildigini"
savunarak, "Su anda savas operasyonlari tiim glciyle
devam ediyor ve tiim hedeflerimize ulasana kadar
devam edecek." dedi.

Trump, iran'a ydnelik operasyonlarin en fazla dért hafta
slrebilecegini belirtirken, siirecin planlanan gercevede

ilerledigini ve daha kisa stirede tamamlanabilecegini
ifade etti.
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ABD Baskani Donald Trump, iran'in yeni liderliginin
kendisiyle goriismek istedigini ve bu talebi kabul ettigini
actkladu.

Avrupa

AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen,
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile iyi bir telefon
gortismesi gerceklestirdiklerini  belirterek, bdlgedeki
gerilimin ele alindigini ve yakin koordinasyonun 6nem
tasidigini

arabuluculuk g¢abalarini memnuniyetle karsiladiklarini

vurguladi. Von der Leyen, Turkiye'nin
ve diplomasinin tek uygulanabilir yol oldugu konusunda

hemfikir olduklarini ifade etti.

AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, iran'da
gerilimin daha fazla tirmanma riski bulundugunu
belirterek, istikrari yeniden tesis edecek ve kalic
¢O6zUimin onind acacak acil ve glivenilir bir siyasi slirece
ihtiyac oldugunu vurguladi.

Asya

Cin Disisleri Bakani Vang Yi, ABD ve israil'in iran'a yonelik
saldirilarinin uluslararasi hukuku ihlal ettigini belirterek,
egemen bir {lkenin liderinin o6ldirilmesinin  kabul
edilemez oldugunu vurguladi. Vang, askeri eylemlerin
derhal durdurulmasi ve uluslararasi toplumun tek tarafli
adimlara karsi ortak ve net bir tutum sergilemesi
¢agrisinda bulundu.

Rusya Givenlik Konseyi Baskan Yardimcisi Dmitriy
Medvedev, ABD ile israil'in iran'a baslattigi saldiriya
tepki gostererek, "Baris glicii ABD, bir kez daha gergek
ylzini gosterdi” ifadesini kulland.

Orta Dogu

iran Ulusal Giivenlik Yiiksek Konseyi Genel Sekreteri Ali
Laricani, Washington ile miizakereleri yeniden baslatma
girisiminde bulundugu iddialarini yalanlayarak, ABD ile
muizakere yapmayacaklarini duyurdu.
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234 Sariyer / ISTANBUL

127 000 17




INTEGRAL
— YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.S.

GUNLUK BiST BULTENI 02.03.2026

israil ordusunun Lilbnan genelinde hava saldirisi
baslattigini duyurmasinin ardindan baskent Beyrut'ta
patlama sesleri ylikseldi.

iran devlet televizyonu, Hiirmiiz Bogazi'ndan uyarilara
ragmen gecis yapmaya c¢alisan bir petrol tankerinin
hedef alindigini ve geminin alev alarak batma noktasina
geldigini duyurdu.

iran devlet televizyonu, iran dini lideri Ayetullah Ali
Hamaney'in ABD-israil saldirisi sonucunda yasamini
yitirdigini  acikladi. Devrim  Muhafizlari  Ordusu,
Hamaney'in hayatini kaybetmesinin ardindan israil'e ve
bolgedeki ABD Uslerine kisa slire icinde misilleme
saldirisi baslatilacagini belirtti.

integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BiST 100 endeksi giinliik grafik
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Teknik olarak Borsa endeksi 13400 (izerinde giin sonu kapatmay! basaramazsa muhtemelen gidecegi yer 12900
seviyesinde bulunan 50 ginliik ortalamasi olacaktir. Bu seviyenin de altinda kapanis olmasi halinde 12000’'nin altini
test edebilir ancak bu seviyenin altinda kalici olmasini beklemeyiz. Buralara dogru geri ¢ekilmenin olup olmayacagini
bize yarin ki kapanis sdyleyecek. Rekor seviye yakinlarindan jeopolitik risklere yakalandigimiz igin yukseklik egilimi
bize dezavantaj oldu ve daha hizli geri cekildik. Bu da panik satislarini tetikledi. Geri ¢ekilmelerin 6nemli bir firsat
olabilecegini ve glicli gelen bilango sirketlerinde bunu daha gticll hissedebilecegimizi soylemekte fayda var.

Direngler: 13.900 / 14.000 / 14.200

Destekler: 13.530 / 13.400 / 12.900
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

ISCTR Kapanis Fiyati 16,91 17,50 16,32 422.749 6,3 1,0
KRDMD Kapanis Fiyati 32,52 33,66 31,38 25.373 0,0 0,6
MAVI Kapanis Fiyati 45,40 46,99 43,81 36.071 21,1 2,7
HTTBT Kapanis Fiyati 41,74 43,20 40,28 12.522 33,6 4,5
AEFES Kapanis Fiyati 18,95 19,61 18,29 112.204 17,1 1,1
SAHOL Kapanis Fiyati 106,30 110,02 102,58 211.718 0,0 0,6
BIST 100 13.718

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina
inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir.
Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gecgen Haftanin Performansi
23 - 27 Subat 2026 Haftasi

AKBNK 88,35 91,55 3,62% Hedef
ASELS 313,25 322,00 2,79% Cuma Kapanisi
BIMAS 684,00 667,50 -2,41% Cuma Kapanisi
MIATK 38,82 37,00 -4,69% Stop
MPARK 468,50 437,00 -6,72% Stop
SISE 46,00 44,86 -2,48% Cuma Kapanisl
Ortalama Getiri -1,65%
BIST 100 13.934 13.718 -1,55%
Relatif Getiri -0,10%
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Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 -18,0% 27,7%  -35,8%
2025 3,4% 14,1% -9,4%
2026 7,7% 19,3% -9,7%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak hesaplanmistir.

Pay Geri Alimi Bildirimleri

27.02.2026 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimi islemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FIYAT (TL) GERI ALINAN PAY ADEDI

AHGAZ 24,59 831.601
ESCAR 26,64 450.000
KLYPV 60,60 170.000

THYAO 307,50 300.000
ORGE 69,39 159.620
ENERY 9,83 962.861
BIGCH 7,98 600.000
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Yasal Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen goriislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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