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Piyasa Beklentimiz 

Borsa endeksi yılı 11200 seviyesi yakınlarından 

tamamladı. Böylelikle XU100 2025 yılının tamamını 

%14,5’luk bir getiri ile tamamlamış oldu. Borsa 

endeksinin güçlü bir hareket yapmasını sağlayacak 

temel etkenlerin azalması, yatay eğilimi destekledi 

diyebiliriz. 2026 yılının ilk günlerinde Aralık ayı enflasyon 

verisini konuşuyoruz. İTO enflasyonu Aralık için aylık 

%1,23 geldi. 5 Ocak’ta açıklanacak enflasyonun ise %1 

seviyesinin altında gelmesi bekleniyor. Enflasyonun hem 

beklentilerin hem de %1’in altında gelmesi TCMB’nin 

daha cesur faiz indirim adımlarına neden olabilir. 

Dolayısıyla 11000 seviyesinin altında kalmak istemeyen 

Borsa endeksi için geri çekilmelerin sınırlı kalmaya 

devam etmesini ve faiz indirimine yönelik her adımı 

daha güçlü fiyatlamasını bekleriz. Muhtemelen kısa bir 

zaman diliminde yeniden 11500 seviyesine doğru yukarı 

yönlü bir hareket içinde olabiliriz. 

 

2025 yılını S&P 500’de %16,39 ve Nasdaq’ta yapay zeka 

rüzgarıyla gelen %20,36’lık güçlü kazançlarla, üst üste 

üçüncü kez çift haneli büyüme kaydederek geride 

bırakıyoruz. Yılın genelinde, Nisan ayındaki gümrük 

vergisi şokundan gelen %19’luk sert düşüşü telafi eden 

piyasa, ekonomi yönetiminin ve şirketlerin bu tür dışsal 

şoklara karşı adaptasyon yeteneğini tescillemiş oldu. Her 

ne kadar son dört seanstaki hafif düşüşler Noel Baba 

rallisi beklentilerini bir miktar gölgelese de, bu durumu 

2026 öncesi sağlıklı bir kar realizasyonu olarak 

okuyorum. Yeni yılda yine çift haneli getiri potansiyeli 

masada olsa da, yüksek çarpanlar ve doymuş 

değerlemeler nedeniyle çok daha volatil ve dar bantta 

hareket eden bir piyasa yapısı karşımıza çıkabilir. 

 

Bugün hareketli olmasını beklediğimiz hisseler: 

 
AKSEN, ASELS, BRSAN, GENIL, MPARK, ISCTR, VAKBN: 

22 günlük ortalamasının üzerine yerleşme beklentisi 

KONTR, KUYAS: Tepkinin güçlenme potansiyeli 

 

 

  SON YÜKSEK DÜŞÜK 
GÜN 

FARKI(%) 
HACİM 

mn 

BIST 100 11.262 11.324 11.239 0,37% 110.822 

BIST 30 12.224 12.337 12.197 0,17% 81.159 

BANKA ENDEKSI 16.540 16.642 16.385 1,18% 22.743 

HOLDING ENDEKSI 12.962 13.077 12.947 -1,20% 16.894 

SANAYİ ENDEKSİ 14.013 14.081 13.985 0,22% 44.200 

GRAM ALTIN 6058,449 6059,251 5970,471 0,50%   

Dolar/TL 43,0225 43,0295 42,9311 0,18%   

EUR/USD 1,17536 1,17675 1,17455 0,01%   

YABANCI TAKAS % 36,28         

 
Ekonomik Takvim 
10:00 Türkiye İmalat PMI 

11:55 Almanya İmalat PMI 

12:00 Euro Bölgesi İmalat PMI 

12:30 İngiltere İmalat PMI 

17:45 ABD İmalat PMI 

18:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık) 

 

KAP Haberleri 

AKSA - Teknik İplik Tesisi Yatırımı & Mithra Yatırımı - Hisse 

Etkisi: Olumlu 

ASELS - Finansal Duran Varlık Edinimi - Hisse Etkisi: Olumlu 

ENERY - Satın Alma Görüşmelerinin Sonlandırılması 

Hakkında - Hisse Etkisi: Nötr 

SISE - ICRON Paylarının Sermaye Artırımı Yoluyla Edinimi - 

Hisse Etkisi: Olumlu 

TRCAS - %100 Bağlı ortaklığı Turcas International Holding 

A.Ş.'nin Amerika'da yeni yatırıma iştirak etmesi - Hisse 

Etkisi: Olumlu 

BIMAS - Kayıtlı Sermaye Sistemine Geçiş ve Esas Sözleşme 

Tadiline İlişkin Genel Kurul Toplantısı Kararlarının Tescili - 

Hisse Etkisi: Olumlu 
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Haftalık takibimizdeki hisselerden KTLEV hedef; CWENE, 

EKGYO, TABGD stop. Diğer hisselerde beklentimiz 

devam ediyor. 

 

VİOP STRATEJİ – XU030 SPOT ENDEKS 

30 Endeks vadeli kontratta spot piyasadaki 22 günlük 

ortalaması üzerinde kapanış gelmeyi başardı. Bu 

ortalama olan 12200 seviyesi üzerinde fiyatlama 

sürdüğü sürece vadeli tarafta uzun pozisyonlar 

taşınmaya devam edilebilir.  Bu seviyenin kırılması 

durumunda spot endekste 12000 seviyesi kritik destek 

konumunda karşımıza çıkacaktır. Bu senaryoda 12000 

seviyesine doğru satış baskısı hız kazanabilir.  

  

Küresel Ekonomik Gelişmeler 

ABD 

ABD Başkanı Donald Trump, döşemeli mobilya, mutfak 

dolapları ve banyo ünitelerine yönelik gümrük vergisi 

artışını bir yıl erteledi. 

Avrupa 

Bulgaristan Euro Bölgesi'ne resmen katıldı. Ülkede 

Bulgar Levası yerini euroya bıraktı. 

Asya 

Zelenskiy, Rus ordusunun yılbaşı gecesi ülkeye 200'ün 

üzerinde insansız hava aracıyla saldırı düzenlediğini 

belirtti. 

ABD basınında yer alan haberlere göre, ulusal güvenlik 

yetkilileri Ukrayna'nın Putin'in resmi konutunu hedef 

aldığı yönündeki iddiaların gerçeği yansıtmadığını 

bildirdi. 
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BİST 100 Endeksi Teknik Analizi  

BİST 100 endeksi günlük grafik 

 
 
Endekste görünümün zayıf olduğunu düşünüyoruz. 11.265 seviyesinin üzerinde kapanışlar toparlanma eğilimi için 

önemli olabilir. Bu seviyenin üzerinde 11.330 seviyesi direnç olarak takip edilebilir. Aşağı yönlü hareketlerde ise 

11.200 ve 11.070 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Yukarı yönlü trendin net bir şekilde devam etmesi için 11.600 

seviyesinin kırılması gerektiğini düşünüyoruz. 

 
Dirençler: 11.265 / 11.330 / 11.480 

Destekler: 11.200 / 11.070 / 10.880 
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler 

 
Pozisyon 

Alış Seviyesi 

Satış 
Hedefi  

Stop 
Seviyesi 

Piyasa 
Değeri mn 

TL 

F/K x PD/DD x 

  Girişi TL TL TL     

CWENE Kapanış Fiyatı 29,00 30,02 27,99 31.270 24,3 2,4 

EKGYO Kapanış Fiyatı 20,98 21,71 20,25 79.724 4,5 0,6 

KTLEV Kapanış Fiyatı 19,59 20,28 18,90 40.551 6,5 5,1 

MAVI Kapanış Fiyatı 42,56 44,05 41,07 33.814 19,8 2,6 

TABGD Kapanış Fiyatı 232,40 240,53 224,27 60.724 25,5 2,8 

TOASO Kapanış Fiyatı 251,75 260,56 242,94 125.875 86,7 2,4 

BIST 100                11.294              
* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize göre belirlenmektedir. İşlem hacmi ve likiditesi yüksek 100 Endeks 
hisselerinden olmasına öncelik verilmektedir. Pozisyona giriş fiyatları Cuma günü kapanış seansında oluşan fiyatlardan 
yapılmaktadır. Kapanış fiyatı aynı zamanda alış fiyatıdır. Hedefine ulaşmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altına 
inmediyse, bir sonraki Cuma günü kapanış fiyatından kapatılmaktadır. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasıdır. 
Bu stop loss seviyesinin altında bir kapanış olması halinde referans değer gün sonu kapanış olarak alınacaktır. 

 
KTLEV hedef; CWENE, EKGYO, TABGD stop. 
 
 
 
 
Pay Geri Alımı Bildirimleri 
 
31.12.2025 tarihinde Borsa İstanbul’da yapılan pay geri alımı işlemlerine ait bildirimler aşağıdaki tabloda sunulmuştur. 

HİSSE KODU ORTALAMA FİYAT (TL) GERİ ALINAN PAY ADEDİ 

GRTHO 268,74 649.000 

ENERY 9,64 1.200.825 

LIDER 69,20 25.000 

LKMNH 19,21 50.000 

JANTS 18,67 44.497 
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Yasal Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve 

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı 

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Bu bilgiler ve görüşler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bilgilerin ve 

ifade edilen görüşlerin doğru, eksiksiz ve güncelleştirilmiş olduğuna dair (açıkça ifade edilmiş veya ima edilmiş) hiçbir 

beyan ve taahhütte bulunmaz. İçerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diğer konularda bir tavsiye niteliği taşımadığı 

gibi, tamamen içeriğe dayalı olarak yatırım yapılmamalı veya karar alınmamalıdır. Herhangi bir yatırım konulu karar 

almadan önce bir uzmandan görüş alınmalıdır. Sorumluluğun Sınırlandırılması: İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

herhangi bir sınırlandırma olmaksızın, dolaylı, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya çıkan zararlar da dâhil olmak 

üzere her türlü kayıp ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. 

Çekince: Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını 

alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım 

kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların 

neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Ulukartal Holding A.Ş. ve İntegral Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.  

Bu rapordaki her türlü iç ve dış piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi 

kurumlardan elde edilmiş olup, İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat 

beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin 

sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.  


