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Piyasa Beklentimiz 

Borsa endeksi geçen haftayı %3,8 artıda kapattı. 

Bankacılık endeksi %0,71 düşüş sergilerken, Tüm 

endeksten BİST100 çıktıktan sonraki kalan hisselerde 

%2,8 yükseliş izlendi. Geçen haftanın yıldızı BİST30 

endeks içindeki banka harici hisselerdi. 30 endeks geçen 

hafta %5,05 yükseldi. BİST 30 endeksi içinde havacılık ve 

bankacılık hisseleri aşağı yönde bir eğilim izledi. Genel 

olarak genele yayılan bir yükseliş olduğundan 

bahsetmek hala zor. Ancak BİST100 hisseleri dışında 

kalan orta ölçekli şirketlere de yavaş yavaş iyimserlik 

geldi diyebiliriz.  

 

Bu hafta 22 Ocak haftasında Merkez Bankasının faiz 

kararını takip edeceğiz. 150 baz puanlık faiz indirim 

bekliyoruz. Piyasa beklentisinin ortak kararı da 150 baz 

puanlık faiz indirimi gelmesi yönünde. Bu zaten fiyatlar 

içinde. Dolayısıyla farklı bir faiz kararı gelmesi halinde 

piyasa daha farklı bir fiyatlama içine girebilir. Bununla 

birlikte Merkez bankasının yönlendirmesi ve karar 

metnindeki ifadeler de önemli olacak. 23 Ocak’ta ise 

hem Fitch hem de Moody’ faiz not değerlendirmesini 

alacağız. Notta bir artış beklememekle birlikte görünüm 

pozitife dönebilir. Bunun iyimserliğini bir sonraki hafta 

alabiliriz. 

 

2026 yılının ilk yarısı Venezuela’da Maduro rejiminin 

devrilmesi, İran’a yönelik askeri güç kullanma tehditleri 

ve Grönland’ın ilhak olasılığı gibi tarihte eşine az 

rastlanır bir jeopolitik yoğunlukla başladı. Ancak bu ağır 

manşetlere rağmen, küresel hisse senedi piyasaları 

adeta bir bağışıklık kazanmışçasına yükselişini 

sürdürüyor. S&P 500’ün yeni yıla %1,5’lik bir artışla 

girmesi ve Nasdaq’ın teknoloji rallisiyle %3’e yakın prim 

yapması, yatırımcıların bu krizleri uzun vadeli ekonomik 

birer çöküşten ziyade nokta atışı ve kısa süreli olaylar 

olarak fiyatladığını gösteriyor. ABD dolarının (DXY) 

güvenli liman arayışıyla %1 değer kazanması, piyasa 

aktörlerinin riskleri öngörmek yerine olay anında tepki 

vermeyi tercih eden bekle-gör modunda kaldığını 

kanıtlıyor. Kısacası borsa, jeopolitik gerilimler henüz 

 

  SON YÜKSEK DÜŞÜK 
GÜN 

FARKI(%) 
HACİM 

mn 

BIST 100 12.669 12.669 12.449 1,70% 193.800 

BIST 30 13.918 13.938 13.667 1,89% 156.814 

BANKA ENDEKSI 17.123 17.263 16.955 0,47% 44.327 

HOLDING ENDEKSI 13.780 13.780 13.613 0,74% 24.358 

SANAYİ ENDEKSİ 15.631 15.644 15.390 1,27% 81.443 

GRAM ALTIN 6498,678 6526,09 6375,883 0,50%   

Dolar/TL 43,27158 43,27839 43,233 0,18%   

EUR/USD 1,16289 1,16395 1,15785 0,01%   

YABANCI TAKAS % 36,9         

 
Ekonomik Takvim 
13:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE Yıllık 

13:00 Euro Bölgesi TÜFE Yıllık 

13:00 Euro Bölgesi TÜFE Aylık 

 

KAP Haberleri 

DSTKF - Borçlanma Aracı İhraç Başvurusunun Sonucu - Hisse 

Etkisi: Olumlu 

ENJSA - Tahvilin 5. Kupon Oranının Belirlenmesi - Hisse 

Etkisi: Nötr 

GARAN - MTN ihracı itfası  - Hisse Etkisi: Nötr 

GARAN - Tahsili gecikmiş alacak portföy satışı hk.  - Hisse 

Etkisi: Olumlu 

SISE - 2026 Vadeli Yurt Dışı Tahvillerin Erken İtfası - Hisse 

Etkisi: Olumlu 

GLCVY - Tahsili Gecikmiş Alacak Portföyü Alımı- Hisse Etkisi: 

Olumlu 

GLYHO - Yolcu İstatistikleri - Hisse Etkisi: Olumlu 

LYDHO - İhraç Belgesinin Onaylanması Hk. - Hisse Etkisi: 

Olumlu 

OZKGY - %100 Bağlı Ortaklığı olarak Özak Kemer Otel 

İşletmeleri A.Ş.'nin Kuruluş ve Tescili  - Hisse Etkisi: Olumlu 

RGYAS - Şirketin, %100 Hissedarı Olduğu Bağlı Ortaklığı ile 

Kolaylaştırılmış Usulde Birleşmesine İlişkin Ticaret Sicil 

Onayı - Hisse Etkisi: Olumlu 
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küresel ticaret hatlarını kalıcı olarak bozmadığı sürece, 

Washington’dan gelen gürültüyü bir satış dalgasına 

dönüştürmeye niyetli görünmüyor. 

 

2026’nın ilk ayları jeopolitik başlıklar açısından son 

derece yoğun başladı. Venezuela’da Maduro 

yönetiminin geleceği, İran’a yönelik sertleşen askeri 

söylemler ve hatta Grönland’ın statüsüne dair 

tartışmalar, normal şartlarda piyasalarda ciddi 

dalgalanmalara yol açabilecek gelişmeler. Ancak tabloya 

bakıldığında, küresel hisse senedi piyasalarının bu 

gündeme oldukça soğukkanlı yaklaştığı görülüyor. Yılın 

başından bu yana S&P 500’ün %1,5 civarında 

yükselmesi, Nasdaq’ın ise teknoloji hisseleri 

öncülüğünde %3’e yaklaşan bir performans sergilemesi, 

yatırımcıların bu riskleri sistemik bir tehditten ziyade 

geçici ve sınırlı etkiler yaratabilecek olaylar olarak 

değerlendirdiğine işaret ediyor. Jeopolitik gürültü 

yüksek olsa da, piyasa fiyatlamaları küresel büyüme ve 

şirket kârlılıkları üzerinde kalıcı bir hasar beklentisi 

taşımıyor. ABD dolar endeksinin (DXY) yaklaşık %1 değer 

kazanması ise, riskten kaçıştan çok temkinli bir 

pozisyonlanmaya işaret ediyor. Yatırımcılar şu aşamada 

sert senaryoları önden fiyatlamak yerine, gelişmeleri 

izleyip gerektiğinde hızlı tepki vermeyi tercih ediyor. Bu 

da piyasaların klasik bir bekle-gör modunda olduğunu 

gösteriyor.  

 

Haftaya ABD piyasalarının tatil nedeniyle kapalı olduğu 

sakin bir başlangıç yapıyoruz. Ancak Asya kanadında 

Çin’in GSYİH, sanayi üretimi ve işsizlik verileri haftanın ilk 

büyük makro sınavı olacak. Salı günü Çin Merkez 

Bankası’nın faiz kararı ve Avrupa’nın ekonomik moralini 

ölçen ZEW endeksleri ön plandayken, Çarşamba günü 

odağımız İngiltere enflasyonuna ve AMB Başkanı 

Lagarde ile ABD Başkanı Trump’ın yapacağı konuşmalara 

kayacak. Perşembe günü ise içeride TCMB’nin faiz kararı, 

dışarıda ise ABD’nin GSYİH büyüme rakamları ve Fed’in 

enflasyon göstergesi olarak en çok önemsediği Kişisel 

Tüketim Harcamaları verileri küresel piyasalarda yönü 

tayin edecek. Haftayı kapatırken ise Japonya Merkez 

Bankası’nın faiz kararı ve ardından Almanya, Euro 

Bölgesi, İngiltere ve ABD’den art arda gelecek olan PMI 

verileriyle ekonomilerin 2026’nın başında imalat ve 

hizmet sektörüyle ilgili bilgi almış olacağız.   

 

Teknik olarak, Borsa endeksindeki güçlü eğilim devam 

ediyor. Saatlik grafikte 12500 seviyesinde yakın destek 

bulunuyor. Bununla birlikte hem kısa hem de haftalık 

grafiklerde eğilim yukarı yönlü olmaya devam ediyor. 

Ancak bir süredir düzeltme yapmadığından dolayı 12500 

seviyesine doğru bir geri çekilme beklenebilir. Burasının 

kısa vadede ne kadar güçlü bir destek oluşturup 

oluşturmayacağını göreceğiz. Kısa vadede çok güçlü bir 

düzeltme yapmadığı takdirde ise kazandığı hızın 13000 

seviyesine doğru sürmesi beklenebilir.  

 

Bugün hareketli olmasını beklediğimiz hisseler: 

 
ASTOR, BTCIM, DOAS, DOHOL, EREGL, FROTO, KCHOL, 

TRMET, MGROS, MPARK: Güçlü teknik görünümün 

devamı 

CWENE: 22 günlük ortalama üzerinde güçlenme 

beklentisi 

GRSEL, KRDMD, ENKAI: 22 günlük ortalaması üzerindeki 

tepkinin sürme ihtimali 

 

 

VİOP STRATEJİ – XU030 SPOT ENDEKS 

30 endeks vadeli işlemlerde spot piyasadaki fiyatta güçlü 

teknik görünüm devam ediyor. İlk aşamada 13675 

seviyesi üzerinde fiyatlama devam ettiği sürece vadeli 

uzun pozisyonlar korunabilir. Spot endekste bu 

seviyenin kırılması durumunda uzun pozisyonların 

sonlandırılıp kısa pozisyona geçilmesinde fayda 

olacaktır. Ancak henüz dönüş sinyali yok. Görünüm 

güçlü devam ediyor diyebiliriz.  
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Küresel Ekonomik Gelişmeler 

ABD 

ABD’li Cumhuriyetçi Kongre üyesi Michael McCaul, 

Başkan Donald Trump’ın Grönland’i işgal etme ihtimali 

için “NATO ile savaş” anlamına geleceğini söyledi. 

Trump’ın Grönland konusunda Danimarka’ya destek 

verdikleri gerekçesiyle gümrük vergisi uygulama kararı 

aldığı Danimarka, Finlandiya, Fransa, Almanya, 

Hollanda, İsveç, Norveç ve İngiltere ortak açıklama 

yayımladı. 

ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktörü Kevin Hassett, 

Trump’ın kendisini mevcut görevinde tutabileceğini 

söyledi. 

Trump, Grönland planında Danimarka’nın yanında yer 

alan Avrupa ülkelerine 1 Şubat’tan itibaren yüzde 10 

tarife uygulanacağını duyurdu. 

Trump, Grönland’da NATO askeri tatbikatları 

planladıkları için Danimarka dahil sekiz Avrupa ülkesine 

gümrük vergisi uygulayacağını açıklarken, Fransa lideri 

Macron karşılık olarak AB’nin en güçlü misilleme aracını 

devreye sokmak istiyor. 

ABD Başkanı Donald Trump, Danimarka’nın Grönland’ı 

“Rus tehdidinden korumak için hiçbir şey yapamadığını” 

savunarak, “Artık zamanı geldi ve bu yapılacak” 

ifadelerini kullandı. 

Fed adaylığında Hassett ihtimali azaldı Rieder ismi öne 

çıktı. 

Avrupa 

Avrupa Parlamentosu’ndaki üç büyük siyasi grup, 

Trump’ın Grönland gerekçesiyle sekiz Avrupa ülkesine 

ek gümrük vergisi uygulama kararının ardından, 

Temmuz ayında uzlaşılan AB-ABD ticaret anlaşmasını 

onaylamayacaklarını açıkladı. 

 

Asya 

Çin ekonomisi 2025'te yüzde 5 büyüyerek yıllık büyüme 

hedefine ulaştı. 
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BİST 100 Endeksi Teknik Analizi  

BİST 100 endeksi günlük grafik 

 
 
Teknik olarak, Borsa endeksindeki güçlü eğilim devam ediyor. Saatlik grafikte 12500 seviyesinde yakın destek 

bulunuyor. Bununla birlikte hem kısa hem de haftalık grafiklerde eğilim yukarı yönlü olmaya devam ediyor. Ancak bir 

süredir düzeltme yapmadığından dolayı 12500 seviyesine doğru bir geri çekilme beklenebilir. Burasının kısa vadede 

ne kadar güçlü bir destek oluşturup oluşturmayacağını göreceğiz. Kısa vadede çok güçlü bir düzeltme yapmadığı 

takdirde ise kazandığı hızın 13000 seviyesine doğru sürmesi beklenebilir.  

 

Dirençler: 12.850 / 13.000 / 13.580 

Destekler: 12.500 / 12.225 / 12.000 
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler 

 
Pozisyon 

Alış Seviyesi 

Satış 
Hedefi  

Stop 
Seviyesi 

Piyasa 
Değeri mn 

TL 

F/K x PD/DD x 

  Girişi TL TL TL     

AGHOL Kapanış Fiyatı 34,26 35,46 33,06 83.435 0,0 0,8 

AKBNK Kapanış Fiyatı 74,90 77,52 72,28 389.480 8,1 1,4 

CWENE Kapanış Fiyatı 29,20 30,22 28,18 31.486 24,5 2,5 

EREGL Kapanış Fiyatı 26,06 26,97 25,15 182.420 35,9 0,7 

HTTBT Kapanış Fiyatı 45,16 46,74 43,58 13.548 36,4 4,9 

VAKBN Kapanış Fiyatı 32,08 33,20 30,96 318.103 5,8 1,2 

BIST 100                12.669              
* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize göre belirlenmektedir. İşlem hacmi ve likiditesi yüksek 100 Endeks 
hisselerinden olmasına öncelik verilmektedir. Pozisyona giriş fiyatları Cuma günü kapanış seansında oluşan fiyatlardan 
yapılmaktadır. Kapanış fiyatı aynı zamanda alış fiyatıdır. Hedefine ulaşmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altına 
inmediyse, bir sonraki Cuma günü kapanış fiyatından kapatılmaktadır. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasıdır. 
Bu stop loss seviyesinin altında bir kapanış olması halinde referans değer gün sonu kapanış olarak alınacaktır. 

 
 
 
 
 
Geçen Haftanın Performansı 

12 - 16 Ocak 2026 Haftası    
  Alış Satış Getiri Açıklama 

ENJSA 94,65 97,00 2,48% Cuma Kapanışı 

GUBRF 374,75 365,75 -2,40% Cuma Kapanışı 

KUYAS 57,80 54,90 -5,02% Stop 

OTKAR 509,50 530,00 4,02% Hedef 

OYAKC 24,22 24,58 1,49% Cuma Kapanışı 

SOKM 53,85 55,80 3,62% Hedef 

Ortalama Getiri     0,70%   

BIST 100                   12.201                  12.669  3,83%  

Relatif Getiri    -3,02%   
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Kümülatif Getiri Tablosu        

  Portföy BIST 100  Rölatif 

2015 11,5% -15,2% 31,5% 

2016 55,6% 8,9% 43,0% 

2017 60,0% 47,5% 8,5% 

2018 29,9% -22,8% 68,4% 

2019 50,0% 21,4% 23,5% 

2020 57,3% 29,1% 21,9% 

2021 42,7% 26,8% 12,6% 

2022 48,0% 210,3% -52,3% 

2023 25,3% 26,5% -0,9% 

2024 -18,0% 27,7% -35,8% 

2025 3,4% 14,1% -9,4% 

2026 3,2% 10,2% -6,3% 

Her yılın 1.haftası 100 alınarak hesaplanmıştır.    

 
 
 
 
 
 
Pay Geri Alımı Bildirimleri 
 
16.01.2026 tarihinde Borsa İstanbul’da yapılan pay geri alımı işlemlerine ait bildirimler aşağıdaki tabloda sunulmuştur. 

HİSSE KODU ORTALAMA FİYAT (TL) GERİ ALINAN PAY ADEDİ 

BIGCH 42,60 27.000 

ORGE 70,36 21.000 

ENERY 9,11 350.000 

LKMNH 17,23 20.000 
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Yasal Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve 

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı 

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Bu bilgiler ve görüşler önceden haber vermeksizin değiştirilebilir. İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. bilgilerin ve 

ifade edilen görüşlerin doğru, eksiksiz ve güncelleştirilmiş olduğuna dair (açıkça ifade edilmiş veya ima edilmiş) hiçbir 

beyan ve taahhütte bulunmaz. İçerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diğer konularda bir tavsiye niteliği taşımadığı 

gibi, tamamen içeriğe dayalı olarak yatırım yapılmamalı veya karar alınmamalıdır. Herhangi bir yatırım konulu karar 

almadan önce bir uzmandan görüş alınmalıdır. Sorumluluğun Sınırlandırılması: İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

herhangi bir sınırlandırma olmaksızın, dolaylı, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya çıkan zararlar da dâhil olmak 

üzere her türlü kayıp ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. 

Çekince: Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını 

alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım 

kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların 

neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Ulukartal Holding A.Ş. ve İntegral Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.  

Bu rapordaki her türlü iç ve dış piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi 

kurumlardan elde edilmiş olup, İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat 

beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin 

sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.  


