INTEGRAL
YATIRIM

MEMNKU

DEGERLER A.5.

GUNLUK BiST BULTENI

Piyasa Beklentimiz

Borsa endeksi gecen haftayr %3,8 artida kapatti.
Bankacihk endeksi %0,71 duslis sergilerken, Tim
endeksten BIST100 ciktiktan sonraki kalan hisselerde
%2,8 yikselis izlendi. Gecen haftanin yildizi BiST30
endeks icindeki banka harici hisselerdi. 30 endeks gegen
hafta %5,05 yiikseldi. BIST 30 endeksi icinde havacilik ve
bankacilik hisseleri asagl yonde bir egilim izledi. Genel
olarak genele vyayllan bir yiikselis oldugundan
bahsetmek hala zor. Ancak BiST100 hisseleri disinda
kalan orta o6lgekli sirketlere de yavas yavas iyimserlik
geldi diyebiliriz.

Bu hafta 22 Ocak haftasinda Merkez Bankasinin faiz
kararini takip edecegiz. 150 baz puanhk faiz indirim
bekliyoruz. Piyasa beklentisinin ortak karari da 150 baz
puanlik faiz indirimi gelmesi yoniinde. Bu zaten fiyatlar
icinde. Dolayisiyla farkli bir faiz karari gelmesi halinde
piyasa daha farkh bir fiyatlama icine girebilir. Bununla
birlikte Merkez bankasinin yonlendirmesi ve karar
metnindeki ifadeler de dnemli olacak. 23 Ocak’ta ise
hem Fitch hem de Moody’ faiz not degerlendirmesini
alacagiz. Notta bir artis beklememekle birlikte goriiniim
pozitife donebilir. Bunun iyimserligini bir sonraki hafta
alabiliriz.

2026 yilinin ilk yarisi Venezuela’da Maduro rejiminin
devrilmesi, iran’a yonelik askeri gii¢ kullanma tehditleri
ve Gronland’in ilhak olasiligl gibi tarihte esine az
rastlanir bir jeopolitik yogunlukla basladi. Ancak bu agir
mansetlere ragmen, kilresel hisse senedi piyasalari
bir  bagisikhk
surdiriyor. S&P 500’Un yeni yila %1,5'lik bir artisla

adeta kazanmiscasina  yukselisini
girmesi ve Nasdaq’in teknoloji rallisiyle %3’e yakin prim
yapmasi, yatirimcilarin bu krizleri uzun vadeli ekonomik
birer ¢okisten ziyade nokta atisi ve kisa sireli olaylar
olarak fiyatladigini gosteriyor. ABD dolarinin (DXY)
givenli liman arayisiyla %1 deger kazanmasi, piyasa
aktorlerinin riskleri 6ngérmek yerine olay aninda tepki
vermeyi tercih eden bekle-gor modunda kaldigini

kanitliyor. Kisacasl borsa, jeopolitik gerilimler heniz
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SON YUKSEK DUSUK F Ail'::\(‘%) H‘:"‘M
BIST 100 12.669 12.669 12.449 1,70% 193.800
BIST 30 13.918 13.938 13.667 1,89% 156.814
BANKA ENDEKSI 17.123 17.263 16.955 0,47% 44.327
HOLDING ENDEKSI 13.780 13.780 13.613  0,74% 24.358
SANAYi ENDEKSi 15.631 15.644 15.390 1,27% 81.443
GRAM ALTIN 6498,678  6526,09 6375883  0,50%
Dolar/TL 43,27158  43,27839 43,233  0,18%
EUR/USD 1,16289  1,16395  1,15785 0,01%
YABANCI TAKAS % 36,9

Ekonomik Takvim
13:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE Yillik

13:00 Euro Bolgesi TUFE Yillik
13:00 Euro Bélgesi TUFE Ayhk

KAP Haberleri

DSTKF - Bor¢lanma Araci ihrag Bagvurusunun Sonucu - Hisse
Etkisi: Olumlu

ENJSA - Tahvilin 5. Kupon Oraninin Belirlenmesi - Hisse
Etkisi: Notr

GARAN - MTN ihraci itfasi - Hisse Etkisi: Notr

GARAN - Tahsili gecikmis alacak portfoy satisi hk. - Hisse
Etkisi: Olumlu

SISE - 2026 Vadeli Yurt Disi Tahvillerin Erken itfasi - Hisse
Etkisi: Olumlu

GLCVY - Tahsili Gecikmis Alacak Portfoyli Alimi- Hisse Etkisi:
Olumlu

GLYHO - Yolcu istatistikleri - Hisse Etkisi: Olumlu

LYDHO - ihra¢ Belgesinin Onaylanmasi Hk. - Hisse Etkisi:
Olumlu

OZKGY - %100 Bagh Ortakhg olarak Ozak Kemer Otel
isletmeleri A.S.'nin Kurulus ve Tescili - Hisse Etkisi: Olumlu
RGYAS - Sirketin, %100 Hissedari Oldugu Bagli Ortakhg: ile
Kolaylastiriimis Usulde Birlesmesine iliskin Ticaret Sicil
Onayi - Hisse Etkisi: Olumlu
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kiiresel ticaret hatlarini kalici olarak bozmadigi sirece,
Washington’dan gelen glriltiyl bir satis dalgasina
donistirmeye niyetli gérinmiyor.

2026'nin ilk aylari jeopolitik basliklar agisindan son
basladi. Maduro
ydnetiminin gelecegi, iran’a yénelik sertlesen askeri

derece yogun Venezuela’da

soylemler ve hatta Gronland’in statlsline dair

tartismalar, normal sartlarda piyasalarda ciddi
dalgalanmalara yol agabilecek gelismeler. Ancak tabloya
bakildiginda, kiiresel hisse senedi piyasalarinin bu
giindeme oldukga sogukkanli yaklastigi goruliyor. Yilin
yana S&P 500'in %1,5

Nasdaqg'in  ise

basindan bu civarinda

ylkselmesi, teknoloji  hisseleri
onclligiinde %3’e yaklasan bir performans sergilemesi,
yatinnmcilarin bu riskleri sistemik bir tehditten ziyade
gecici ve sinirh etkiler yaratabilecek olaylar olarak
degerlendirdigine isaret ediyor. Jeopolitik girilti
ylksek olsa da, piyasa fiyatlamalari kiiresel bliyime ve
sirket karhliklari Gizerinde kalici bir hasar beklentisi
tasimiyor. ABD dolar endeksinin (DXY) yaklasik %1 deger
kazanmasi ise, riskten kacistan g¢ok temkinli bir
pozisyonlanmaya isaret ediyor. Yatirimcilar su asamada
sert senaryolari onden fiyatlamak yerine, gelismeleri
izleyip gerektiginde hizli tepki vermeyi tercih ediyor. Bu
da piyasalarin klasik bir bekle-gér modunda oldugunu

gosteriyor.

Haftaya ABD piyasalarinin tatil nedeniyle kapali oldugu
sakin bir baslangi¢c yapiyoruz. Ancak Asya kanadinda
Cin’in GSYIH, sanayi Gretimi ve igsizlik verileri haftanin ilk
blylik makro sinavi olacak. Sali glini Cin Merkez
Bankasi’nin faiz karari ve Avrupa’nin ekonomik moralini
Olgen ZEW endeksleri 6n plandayken, Carsamba glinii
odagimiz ingiltere enflasyonuna ve AMB Baskani
Lagarde ile ABD Baskani Trump’in yapacagi konusmalara
kayacak. Persembe giinii ise iceride TCMB’nin faiz karari,
disarida ise ABD’nin GSYiH biiyiime rakamlari ve Fed’in
enflasyon gostergesi olarak en ¢cok dnemsedigi Kisisel
Tiiketim Harcamalari verileri kiiresel piyasalarda yoni
tayin edecek. Haftayl kapatirken ise Japonya Merkez

19.01.2026

Bankasi'nin faiz karari ve ardindan Almanya, Euro
Bolgesi, ingiltere ve ABD’den art arda gelecek olan PMI
verileriyle ekonomilerin 2026’nin basinda imalat ve
hizmet sektoriyle ilgili bilgi almis olacagiz.

Teknik olarak, Borsa endeksindeki glicli egilim devam
ediyor. Saatlik grafikte 12500 seviyesinde yakin destek
bulunuyor. Bununla birlikte hem kisa hem de haftalik
grafiklerde egilim yukari yonli olmaya devam ediyor.
Ancak bir stredir diizeltme yapmadigindan dolayi 12500
seviyesine dogru bir geri cekilme beklenebilir. Burasinin
kisa vadede ne kadar glgli bir destek olusturup
olusturmayacagini gorecegiz. Kisa vadede ¢ok giicli bir
dizeltme yapmadigl takdirde ise kazandigi hizin 13000
seviyesine dogru stirmesi beklenebilir.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler:

ASTOR, BTCIM, DOAS, DOHOL, EREGL, FROTO, KCHOL,
TRMET, MGROS, MPARK: Giicli teknik gorinimiin
devami

CWENE: 22 ginlik ortalama (zerinde gigclenme
beklentisi

GRSEL, KRDMD, ENKAI: 22 giinliik ortalamasi tizerindeki
tepkinin sirme ihtimali

ViOP STRATEJi — XU030 SPOT ENDEKS
30 endeks vadeliislemlerde spot piyasadaki fiyatta giilii

teknik goriinim devam ediyor. ilk asamada 13675
seviyesi Uzerinde fiyatlama devam ettigi sirece vadeli
uzun pozisyonlar korunabilir. Spot endekste bu
seviyenin kirilmasi durumunda uzun pozisyonlarin
sonlandiriip  kisa pozisyona gecilmesinde fayda
olacaktir. Ancak heniliz doénis sinyali yok. Goriiniim

glcli devam ediyor diyebiliriz.
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Kiiresel Ekonomik Gelismeler

ABD

ABD’li Cumhuriyetci Kongre Uyesi Michael McCaul,
Baskan Donald Trump’in Grénland’i isgal etme ihtimali
icin “NATO ile savas” anlamina gelecegini sdyledi.

Trump’in Gronland konusunda Danimarka’ya destek
verdikleri gerekcesiyle gimriik vergisi uygulama karari
aldigi  Danimarka, Finlandiya, Fransa, Almanya,
Hollanda, isve¢, Norveg ve ingiltere ortak agiklama
yayimladi.

ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett,
Trump’in kendisini mevcut goérevinde tutabilecegini
soyledi.

Trump, Gronland planinda Danimarka’nin yaninda yer
alan Avrupa Ulkelerine 1 Subat’tan itibaren yizde 10
tarife uygulanacagini duyurdu.

Trump, Gronland’da NATO askeri tatbikatlar
planladiklari icin Danimarka dahil sekiz Avrupa ulkesine
gumrik vergisi uygulayacagini agiklarken, Fransa lideri
Macron karsilik olarak AB’nin en gliclii misilleme aracini
devreye sokmak istiyor.

ABD Baskani Donald Trump, Danimarka’nin Gronland’i
“Rus tehdidinden korumak icin hicbir sey yapamadigini”
savunarak, “Artik zamani geldi ve bu yapilacak”
ifadelerini kullandi.

Fed adayhginda Hassett ihtimali azaldi Rieder ismi 6ne
ciktr.

Avrupa

Avrupa Parlamentosu’ndaki {g¢ buylk siyasi grup,
Trump’in Gronland gerekgesiyle sekiz Avrupa Ulkesine
ek gimrik vergisi uygulama kararinin ardindan,
Temmuz ayinda uzlasilan AB-ABD ticaret anlasmasini
onaylamayacaklarini agikladi.

Asya

Cin ekonomisi 2025'te ylizde 5 blyuyerek yillik bliyiime
hedefine ulasti.
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BiST 100 endeksi giinliik grafik
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Teknik olarak, Borsa endeksindeki glclii egilim devam ediyor. Saatlik grafikte 12500 seviyesinde yakin destek
bulunuyor. Bununla birlikte hem kisa hem de haftalik grafiklerde egilim yukari yonli olmaya devam ediyor. Ancak bir
suredir diizeltme yapmadigindan dolayi 12500 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme beklenebilir. Burasinin kisa vadede
ne kadar gicli bir destek olusturup olusturmayacagini goérecegiz. Kisa vadede ¢ok giicli bir diizeltme yapmadigi
takdirde ise kazandigl hizin 13000 seviyesine dogru siirmesi beklenebilir.

Direncler: 12.850 / 13.000 / 13.580

Destekler: 12.500 / 12.225 / 12.000
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

AGHOL Kapanis Fiyati 34,26 35,46 33,06 83.435 0,0 0,8
AKBNK Kapanis Fiyati 74,90 77,52 72,28 389.480 8,1 1,4
CWENE Kapanis Fiyati 29,20 30,22 28,18 31.486 24,5 2,5
EREGL Kapanis Fiyati 26,06 26,97 25,15 182.420 35,9 0,7
HTTBT Kapanis Fiyati 45,16 46,74 43,58 13.548 36,4 4,9
VAKBN Kapanis Fiyati 32,08 33,20 30,96 318.103 5,8 1,2
BIST 100 12.669

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina
inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir.
Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gecgen Haftanin Performansi
12 - 16 Ocak 2026 Haftasi

ENJSA 94,65 97,00 2,48% Cuma Kapanisl
GUBRF 374,75 365,75 -2,40% Cuma Kapanisi
KUYAS 57,80 54,90 -5,02% Stop
OTKAR 509,50 530,00 4,02% Hedef
OYAKC 24,22 24,58 1,49% Cuma Kapanisl
SOKM 53,85 55,80 3,62% Hedef
Ortalama Getiri 0,70%
BIST 100 12.201 12.669 3,83%
Relatif Getiri -3,02%
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2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026

11,5%
55,6%
60,0%
29,9%
50,0%
57,3%
42,7%
48,0%
25,3%
-18,0%
3,4%
3,2%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak hesaplanmistir.

Pay Geri Alimi Bildirimleri

-15,2%
8,9%
47,5%
-22,8%
21,4%
29,1%
26,8%
210,3%
26,5%
27,7%
14,1%
10,2%

31,5%
43,0%
8,5%
68,4%
23,5%
21,9%
12,6%
-52,3%
-0,9%
-35,8%
-9,4%
-6,3%

16.01.2026 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimiislemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FIYAT (TL) GERI ALINAN PAY ADEDI

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398
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42,60 27.000
70,36 21.000
9,11 350.000
17,23 20.000
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Yasal Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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