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HAFTALIK TAKiBiMiZDEKi HiSSELER

BERA Kapanis Fiyati 14,99 15,51 14,47 10.241 36,2 0,4
CANTE Kapanis Fiyati 1,64 1,70 1,58 11.480 0,0 0,4
EGPRO Kapanis Fiyati 20,48 21,20 19,76 11.162 16,9 1,6
GRSEL Kapanis Fiyati 272,50 282,04 262,96 27.795 17,0 3,8
HALKB Kapanis Fiyati 26,26 27,18 25,34  188.672 10,9 1,2
KTLEV Kapanis Fiyati 8,41 8,70 8,12 17.409 6,8 4,3
BIST 100 10.366

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina
inmediyse, bir sonraki Cuma giini kapanis fiyatindan kapatiilmaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop
noktasidir. Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Haftalik Degerlendirme ve Strateji
Bist100 endeksi haftayr %0,07 gibi yatay bir seyirden kapanis yapsa da hafta genelinde endeks oldukca

hareketliydi. 10.000 seviyesinin altina gerileyen Bist 100 endeksi bankacilik sektoriiniin pozitif katkisiyla haftayi
yatay ancak anlamli bir yerden kapatti. 10.400 seviyesi endeksin birka¢ kez test ettigi ancak gecemedigi yer.
Dolayisiyla endeks yakinindan kapanis yapmasi yeni pozisyon alacaklar icin zor bir karar sunuyor. Mevcut
pozisyonlarda 10.400 diren¢ seviyesi Uzerine yerlesilmesi halinde pozisyonlar artirilabilir. Ancak 10.400
seviyesinin kirildigi teyit edilmeden yeni pozisyonlar icin bu bolge riskli olabilir. Ancak sunu da belirtmek gerekir
ki, endeks geriledigi seviyelerden oldukca gicli toparlanmalar yapiyor. Dolayisiyla dismek istemeyen ve
geriledigi seviyelerden destek bulan bir borsa endeksi oldugundan bahsetmek mimkdn.

Stopaj haberi ile birlikte ylkselis egilimi bir miktar hiz kezse de haftayr daha tempolu kapatmayi basardik.
TCMB2nin faiz indirimine olan inanci sarsan her haber borsaya satis getiriyor. Dolayisiyla beklenmeyen stopaj
haberi bir miktar huzursuzluk yaratmis olabilir. Bu hafta gerceklesecek Merkez Bankasinin faiz kararinda piyasa
200 ila 350 baz puan arasinda bir bekleyise sahip. Kafalarin bir miktar karistigini sdylemek mimkin. Bizim
beklentimiz Temmuz toplantida 250 baz puan faiz indirimi gelmesi yoniinde. Bankacilik endeksinin 16.600 direng
yakinlarindan geriledigi ortamda piyasa beklentisinden ayrisan bir karar bu tarafta hareketlilik yaratabilir.

Bununla birlikte Cuma glinii piyasa kapanisi sonrasi Fich ve Moody’s Tiirkiye not degerlendirmesini takip
edecegiz. Pas gegebilirler. Agiklama gelmesi halinde 19 Mart’tan bu yana telafi edilmeye ¢alisilan ekonomik
gostergelere atifta bulunmalarini bekleriz. Not artis ya da indirimi beklememekle birlikte bir not indirimi, gelirse
olumsuz algilanir ve piyasa bunu kisa vadede sat sinyali olarak kullanabilir. Bununla birlikte gecen hafta
yabancilar hissede alicili olmaya devam etti. 11 Temmuz ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse senedinde
178,3 mn $ alicili, DiBS’te ise 493,0 mn$ saticili oldu. Béylece yabancilar 2025 yilinda hisse senedinde 1109,5
mn$ alicili, DiBS'te ise 1566,1 mn$ saticili oldu. Hisse senedinde 13 haftanin 12 haftasinda alisa gecen
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yabancilarda alis miktari gorece duslik. Daha anlaml bir alis seviyesi icin Merkez Bankasinin faiz indirimi
bekleniyor olabilir.

2. ceyrege iliskin bilangolar bu sabah gelen Tirkiye Sigorta ile basladi. Magkolik’te bilangosunu agikladi. 2¢’'de
finansal sonuglarini agikladi. 2. Ceyrekte karhlik tarafinin zayif gelmeye devam etmesini bekliyoruz. Buna karsin
sUrpriz gelen bilancolar da olabilir. Gegen ¢eyrek operasyonel verimliligi saglam olan sirketler 6n plana ¢ikmisti.
Bu ceyrekte de kar marjlarini artiran ve operasyonel olarak kuvvetli olan sirketler 6n plana ¢ikmaya devam
edecek.

Haftanin ilk islem gininde Japonya'da "Denizcilik Gini" sebebiyle piyasalar kapali olacak. Cin Merkez
Bankasi'nin aciklayacagi faiz karari, Asya piyasalarinin yoni acisindan izlenecek. Tiirkiye'de TCMB Beklenti
Anketi yayimlanacak ve piyasa katilimcilarinin enflasyon ile faiz konusundaki dngérileri takip edilecek. Sal glini
ABD Merkez Bankasi'nin yonlendirmeleri agisindan énemli bir giin olacak. Fed Baskani Powell'in konusmasi
dikkatle izlenecek. Ayni glin FOMC lyesi Bowman'in yapacagi agiklamalar, para politikasi beklentileri agisindan
onem tasiyor. Her iki konusma da dolarin ve kiresel risk istahinin yoni tzerinde etkili olabilir. Carsamba giini
Tirkiye'de tiketici given endeksi agiklanacak. Veri, hane halkinin ekonomik duruma dair bakis agisini yansittig
icin i¢ talep beklentileri agisindan 6nemli. ABD’de ise ikinci el konut satislari glindemde yer aliyor. Euro
Bolgesi’'nden gelecek tiiketici gliveni verisi de bolgedeki ekonomik seyre dair sinyal verebilir. Persembe oldukca
yogun bir veri akisi bekleniyor. Giin boyunca Japonya, Almanya, Euro Bélgesi ve ingiltere’den PMI verileri
izlenecek. Tirkiye’de TCMB faiz karari agiklanacak; karar metni ve olasi yonlendirmeler piyasalar Gzerinde
belirleyici olabilir. Ayni glin Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz karari ve Baskan Lagarde’in yapacagi aciklamalar da
yakindan takip edilecek. ABD tarafinda issizlik basvurulari, konut satislari ve PMI verileri gliniin 6nemli basliklari
arasinda. Dogal gaz stok verisi de enerji piyasalari icin izlenecek. Haftanin son islem giinii ise ingiltere'den
gelecek perakende satis verileri, i¢ talep gorinimi agisindan dne ¢ikiyor. Tiirkiye'de reel sektor gliven endeksi
ve kapasite kullanim orani agiklanacak; sanayi sektoriiniin genel durumuna dair sinyal verebilir. Almanya’da IFO
endeksleri piyasalarin odaginda olacak. ABD’de ise dayanikli mal siparisleri aciklanacak, veri sanayi Gretimi ve
yatirimlar agisindan takip edilecek.

Teknik gostergeler giicli egilimini strdiriyor. Kisa vadede 10.400 seviyesi Gzerindeki glin sonu kapanislarda
10.800 seviyesine dogru yikselis potansiyeli izlenebilir. 10.400 ¢ok gii¢li bir direng. Bu seviyenin asilmakta
zorlanilmasi halinde ise satis baskisi yeniden 10.000 seviyesine dogru sirebilir. 10.000 — 10.400 seviyesinde
olusan yatay kanal bant oldukga iyi ¢alisiyor. Yukari yonde kirllmasi halinde yeni bir zirve denemesine dogru
gidebiliriz. Yatya bandin asagi yonde kirilmasi halinde ise 9800 seviyesine dogru geri cekilme potansiyeli artabilir.
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Gegen Haftanin Performansi
14-18 Temmuz 2025 Haftasi

AKSEN 35,00 36,40 4,00% Hedef
CCOLA 50,65 48,78 -3,69% Stop
GENIL 168,00 177,50 5,65% Hedef
KUYAS 67,70 65,00 -3,99% Stop
TOASO 213,50 204,80 -4,07% Stop
ULKER 110,90 110,30 -0,54% Cuma Kapanis
Ortalama Getiri -0,44%
BIST 100 10.358 10.366 0,07%
Relatif Getiri -0,51%
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Baslangigtan Bugiine Portféyiin ve BIST’in Getirisi, Baglangig: 100, 5-9 Ocak 2015 haftasi

2640,0 -
2480,0
2320,0
2160,0
2000,0
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1200,0
1040,0
880,0
720,0
560,0
400,0
240,0
80,0

e POrtfQy === BIST

Kiimiilatif Getiri Tablosu

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 -18,0% 27,7%  -35,8%
2025 -20,9% 2,8% -23,1%
Her yilin 1.haftasi 100 alinarak

hesaplanmistir.
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ENDEKSLERDE GECEN HAFTA

Kod Endeks Adi Son Yiiksek Diisilkk Haf. % YBB %
XU100 BIST 100 10.366  10.407 9.990 0,1% 5,4%
XU030 BIST 30 11.533 11.599 11.123 -0,3% 7,2%
XU050 BIST 50 9.162 9.203 8.826 -0,2% 5,8%
XBANK  BIST BANKA 15.888  16.316  15.116 -2,8% 9,2%
XBLSM  BIST BILISIM 5.063 5.063 4.849 3,6% 3,8%
XELKT  BIST ELEKTRIK 558 559 535 2,6% 9,0%
XFINK  BIST FINANSAL KiR. FAKTORING 13.819  13.993  12.333 9,3% 256,6%
XGIDA  BIST GIDA, ICECEK 11.183 11.272  10.833 0,3% -2,7%
XGMYO BIST GAYRIMENKUL YAT.ORT. 4.677 4.685 4.452 4,3% 30,4%
XHARZ  BIST HALKA ARZ 134.592 134.618 128.354 4,2% 44,2%
XHOLD  BIST HOLDING VE YATIRIM 9.724 9.771 9.342 0,8% 9,1%
XILTM  BIST ILETISIM 2.472 2.483 2.379 1,8% 6,3%
XINSA  BIST INSAAT 16.235 16.339  15.656 -0,6% 41,1%
XKAGT  BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 6.811 6.841 6.515 2,4% 21,1%
XKMYA  BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 11.564 11.586 11.057 1,9% 0,2%
XKOBI  BIST KOBi SANAYi 32.027 32.099 31.258 2,2% 23,2%
XMADN BIST MADENCILIK 9.380 9.397 8.858 2,0% 33,0%
XMANA BIST METAL ANA 17.355 17.492  16.858 -0,4% 5,8%
XMESY  BIST METAL ESYA, MAKINA 19.874 19.916  19.194 0,9% -5,9%
XTAST  BIST TAS, TOPRAK 13.950 14.129 13.656 -0,8% -1,1%
XTCRT  BIST TICARET 23951 24.287 23.385 -0,1% -5,7%
XTEKS  BIST TEKSTIL, DERI 3.603 3.610 3.452 2,8% -4,1%
XTRZM  BIST TURIZM 1.646 1.652 1.555 5,2% 26,5%
XTUMY  BIST TUM-100 45.650 45.676 43.764 3,7% 26,5%
XUHIZ  BIST HiZMETLER 10.239  10.274 9.907 0,8% 6,8%
XULAS  BIST ULASTIRMA 37.119 37.580 36.067 -0,4% 9,3%
XUMAL BIST MALI 13.554 13.617 12.937 0,2% 15,3%
XUSIN  BIST SINAI 13.116  13.137 12.651 0,8% 0,5%
XUTEK  BIST TEKNOLOJI 22985 23.186 21.346 6,6% 64,9%
XUTUM BISTTUM 12.656 12.682  12.180 1,0% 10,5%
XYORT  BIST MENKUL KIYMET YAT. ORT. 3.422 3.464 3.255 5,1% -4,1%
XYUZO  BIST 100-30 17.723 17.739  17.044 1,1% 0,4%

Haf.%: Haftalik Yiizde Degisim, YBB %: Yilbasindan Bugiine Yiizde Degisim
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BIST HACiM VE TAHVIiL EGRISi
BIST 100 - Hacim Grafigi
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BIST 30 HiSSELERINDE HAFTALIK ANALiZ < i i I . >

Haftalik
PD/DD

Son Fiyat| Yilksek Diigsiik Getiri%  Relatif%| F/Kx x | FD/FAVOK x
AEFES 14,98 15,72 14,61 -4,53 43| 8,44 1,00 4,50
AKBNK 67,30 69,70 64,05 -3,51 -3,2| 8,16 1,44 -
ASELS 166,20 168,90 151,40 7,92 8,2| 48,47 4,84 25,35
ASTOR 93,00 95,10 89,50 -0,59 -0,3| 18,05 3,89 11,50
BIMAS 489,75 504,00 483,00 -1,21 -0,9| 18,44 2,23 14,40
CIMSA 49,46 52,15 48,76 -4,88 -4,6| 19,02 1,87 12,06
EKGYO 19,48 19,54 18,29 1,72 2,0 4,85 0,67 10,48
ENKAI 65,50 65,65 62,10 0,69 1,0| 16,47 1,27 10,38
EREGL 26,88 27,28 26,22 -1,03 -0,8| 22,65 0,75 13,80
FROTO 92,00 97,80 92,00 -3,46 3,2 9,80 2,59 11,45
GARAN 139,00 141,90 132,10 -2,25 -2,0| 6,14 1,72 -
HEKTS 3,52 3,69 3,37 3,83 4,1 - 2,04 -
ISCTR 14,58 14,95 13,82 -2,74 -2,5| 831 1,12 -
KCHOL 166,40 169,10 157,50 0,48 0,8 - 0,73 8,05
KOZAL 24,50 24,68 23,14 -0,08 0,2| 57,58 2,38 44,89
KRDMD 25,66 26,00 24,24 0,16 0,4 - 0,53 10,33
MGROS 495,50 504,50 475,50 1,23 1,5| 16,00 1,40 5,14
PETKM 17,39 18,04 16,90 -1,97 -1,7 - 0,74 -
PGSUS 260,25 267,50 251,50 -0,76 -0,5[ 9,19 1,62 8,02
SAHOL 91,55 92,60 86,85 0,72 1,0 - 0,65 3,59
SASA 3,17 3,31 3,09 -1,86 -1,6| 28,42 1,07 39,25
SISE 36,30 36,48 34,98 0,55 0,8| 36,06 0,55 22,44
TAVHL 268,50 279,75 259,75 -2,54 -2,3| 21,57 1,55 8,89
TCELL 94,55 94,90 89,05 2,33 2,6 9,06 0,99 3,36
THYAO 289,00 295,25 280,50 -1,37 -1,1 3,81 0,56 5,56
TOASO 210,90 215,60 202,70 -1,22 -0,9| 87,45 2,35 28,72
TTKOM 56,85 57,45 55,00 -0,26 0,0| 19,79 1,20 4,01
TUPRS 160,10 160,20 151,30 2,50 2,8 17,17 1,09 5,97
ULKER 110,30 111,70 106,00 -0,54 -0,3| 5,97 1,11 4,66
YKBNK 32,88 34,20 31,36 -3,92 3,61 9,22 1,35 -

Relatif getiri BIST 30 endeksine relatif getiridir.
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HAFTALIK VERi TAKViMi

SAAT ULKE ONEM _ VERI BEKLENTI ONCEKI
21.07.2025 - Y - *aponya'da piyasalar "Denizcilik Giinii" nedeni ile kapali olacaktir.
04:00 CNY Yiuksek Cin Merkez Bankasi Faiz Orani Karari 3,00%
10:00 TRY Yiksek TCMB Beklenti Anketi 29,86%
17:00 usD Orta  ABD Oncii Endeks (Aylik) (Haziran) -0,1% -0,1%
22,07.2025 16:30 usD Yiksek Fed BaskaniJerome Powell’in Konusmasi
20:00 usD Yuksek FOMC Uyesi Bowman'in Konugmasi
23.07.2025 10:00 TRY Yiksek Torkiye Tuketici Glven Endeksi (Temmuz) 85,1
17:00 usD Orta  ABD Mevcut Ev Satislan (Haziran) 4,00M 4,03M
17:00 EUR Yiksek Euro Bolgesi Tuketici GUveni (Temmuz) -15,3
17:30 usD Yiksek ABD DOE Ham Petrol Stoklan (18 Temmuz) -3,859M
17:30 usD Yiksek ABD DOE Cushing Petrol Stoklan (18 Temmuz) 0,213M
24.07.2025 03:30 JpY Yiksek Japonya Hizmetler PMI (Temmuz) 51,7
03:30 JpY Yuksek Japonya Bilesik PMI (Temmuz) 515
03:30 IpY Yilksek Japonya imalat PMI {Temmuz) 50,1
10:30 EUR Yiksek Almanya Hizmetler PMI (Temmuz) 43,7
10:30 EUR Yuksek Almanya Bilesik PMI (Temmuz) 50,4
10:30 EUR Yiksek Almanyaimalat PMI (Temmuz) 43,0
11:00 EUR Yiksek Euro Bolgesi Hizmetler PMI (Temmuz) 50,5
11:00 EUR Yuksek Euro Bolgesi Bilesik PMI (Temmuz) 50,6
11:00 EUR Yilksek Euro Bolgesi imalat PMI [Temmuz) 43,5
11:30 GBP Yuksek ingiltere Hizmetler PMI (Temmuz) 52,8
11:30 GBP Yiksek ingiltere Bilegik PMI (Temmuz) 52,0
11:30 GBP Yiksek ingiltere imalat PMI (Temmuz) 47,7
14:00 TRY Yiiksek TCMB Faiz Karan 43,50% 46,00%
15:15 EUR Yiksek ECB Politika Faiz Karan 2,15% 2,15%
15:15 EUR Yiuksek ECB BorgVerme Faizi 2,40% 2,40%
15:15 EUR Yiksek ECB Mevduat Faizi 2,00% 2,00%
15:30 usD Yuksek ABD Devam Eden Issizlik Bagvurulari 1.956K
15:30 usD Yiksek ABD ilk Issizlik Bagvurulan 221K
15:30 usD Orta  ABD ingaat izinleri (Haziran) 1,390M 1,394M
15:30 usD Orta  ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Haziran) -0,28
15:45 EUR Yiksek ECB Bagkani Christine Lagarde'in Konugmasi
16:45 usD Yuksek ABD Hizmetler PMI (Temmuz) 52,9
16:45 usD Yiksek ABD Bilesik PMI (Temmuz) 52,9
16:45 usD Yiksek ABD Imalat PMI (Temmuz) 52,9
17:00 usD Yiksek ABD YeniKonut Satislan (Haziran) 650K 623K
17:30 usD Yiksek ABD Dogal Gaz Stoklan (18 Temmuz) 46Bcf
25.07.2025 03:00 GBP Yuksek ingiltere Cekirdek Perakende Satislar Aylik (Haziran) -2,8%
09:00 GBP Yiksek ingiltere Cekirdek Perakende Satislar Yillik (Haziran) -1,3%
09:00 GBP Yiksek ingiltere Perakende Satislar Aylik (Haziran) -2,7%
05:00 GBP Yiiksek Ingiltere Perakende Satislar Yillik {Haziran) -1,3%
10:00 TRY Orta  Turkiye Reel Sektdr Glven Endeksi (Temmuz) 100,3
10:00 TRY Orta  Turkiye Kapasite Kullanim Orani (Temmuz) 74,6%
11:30 EUR Yiksek Almanya IFO Is Ortami Endeksi (Temmuz) 88,4
11:30 EUR Yuksek Almanya IFO Beklenti Endeksi (Temmuz) 90,7
11:30 EUR Yuksek Almanya IFO Anlik Degerlendirme (Temmuz) 86,2
15:30 usD Yiksek ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylhk) (Haziran) -0,2% 0,5%
15:30 UsD Yiksek ABD Dayanikli Mal Siparisgleri (Aylik) (Haziran) -11,0% 16,4%
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirnm Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen goéruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agikca
ifade edilmis veya ima edilmis) hi¢cbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gériis alinmahdir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayl, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak tizere her tiirlii
kayip ve hasarlailgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve giivenilirligi kabul edilmis
kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci
olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatinnm kararlari ile bu raporda bulunan goris,
bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum ¢alisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirnm Menkul Degerler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

www.integralyatirim.com.tr



