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HEKTS / Hektas

Hektas (HEKTS), 1C25 doéneminde 573.1 milyon TL =zarar
acikladi. Gegen yilin ayni g¢eyreginde 372.15 milyon TL zarar
aciklamisti. Sirketin 1C25 déneminde %17'lik ciro artisina ragmen
maliyetlerdeki dramatik artis 43.4 milyon TL brit zarar yazmanasina
neden olmustur. Kismen operasyonel kontrol ve gegen yila gére daha
az kur farki gideri yazmasi sirketin esas faaliyet zararini gegen
seneye kiyasla denklestirmis gorinuyor. Net kar marji yillik bazda
6.6 puan azalis gOstererek %-27.4 seviyesinde gergeklesti.

Satis gelirleri yillik bazda %17.1 artig gosterdi

1G25 ddéneminde satis gelirleri, yillk %17.1 artis gostererek 2.1
milyar TL'ye yikseldi. Bir dnceki geyrege gore satis gelirleri %108
artti. Brit zarar 43.4 milyon TL olurken, brit kar marji yillik -10.1
puan azaligla %-2.1 seviyesinde gergeklesti.

Sirketin 2025 yilinin birinci geyreginde bitki koruma ve bitki besleme
is kollarina ait Urunlerin satis miktari 27.483.792 kg, tohum is koluna
ait Urdnlerin satis miktari; sebze tohumu 5.848.476 adet ve sebze
deneme satigl 57.825 kg olarak gerceklesti.

Uretim tarafinda, Gebze'de %86,2, Nigde'de %54 ve Adana’da %35
kapasite kullanim orani yakalanmistir. Toplam Uretim miktari 14,5
milyon kg'yi asmistir. Satis miktari ise bitki koruma ve beslemede
yaklagik 27,5 milyon kg, sebze tohumunda 5,8 milyon adet olarak
gerceklesmigtir.

Negatif FAVOK 261.6 milyon TL oldu

Negatif FAVOK 261.6 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 7.0 puan
azaligla %-12.5 seviyesinde gerceklesti. Bir 6nceki geyrekte %-103.2
FAVOK marji elde edilmisti.

Net bor¢ pozisyonu artiyor

Sirketin net borg pozisyonu 2024 yilinin ayni ddnemine gore %55.3
azalirken, bir dnceki ¢eyrege gore %16.6 artarak bu donemde 5.4
milyar TL net borcu gerceklesti. Gegen yil yatirnmlarin getirdigi borg
yiikii bir miktar azalmis gériiniiyor. Net borg/FAVOK rasyosu ise -2.2
seviyesinde gerceklesti. 31 Mart 2025 itibariyle sirketin 3.1 milyar TL
doviz agigi bulunmaktadir.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 3.10
Piyasa Degeri (mn TL) 26,133.0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 10,714.5
Buglinki Sermaye (bin TL) 8,430,000
Halka Acik Sermaye 3,456,300
Halka Agiklik Orani %41
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik -6.1
3 Ayhk -14.1
Yilbasina gore -19.9
Son 1Yl -45.9

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk -2.4
3 Aylik -6.3
Yilbagina gore -14.1
Son 1Yl -39.8

Piyasa Carpanlari

F/K -
PD/DD 1.8
FD/NS 5.6
Aktifler 25,412,307
Net Borg 5,414,079
Net Déviz Pozisyonu -3,130,553
Net Satislar 2,088,992
FAVOK -261,591
Net Kar/Zarar -573,119

4G24  Deg. (%) 12A24 12A23  Deg. (%)

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Net Satiglar 2,088,992 1,783,606 171 1,002,423 1084 5,356,852 9,596,403 -44.2
Brut Faaliyet Kari -43,442 143,320 a.d. -708,336 ad. -1,111,825 1,296,036 a.d.
Faaliyet Giderleri 463,452 518,044 -10.5 543,535 -14.7 2,074,935 2,566,521 -19.2
Finansman Gelir/Gider -695,137  -1,689,283 a.d. -514,042 ad. -4,604,406 -4,636,041 a.d.
Esas Faaliyet Kari -506,894 -374,725 ad. -1,251,871 ad. -3,186,759 -1,270,484 a.d.
FAVOK -261,591 -99,365 ad. -1,034,479 ad. -2,277,552 -403,724 a.d.
Ana Ortaklik Net Kar -573,119 -372,152 a.d. -695,827 ad. -3,001,110 -1,395,586 a.d.
Oranlar 1C25 1G24 Fark 4C24 Fark 12A24 12A23

Brut Kari Marji (%) -2.1 8.0 -10.1 -70.7 68.6 -20.8 13.5 -34.3
Esas Faa.Kari Marji (%) -24.3 -21.0 -3.3 -124.9 100.6 -69.5 -13.2 -46.3
Favék Marji (%) -12.5 -5.6 -7.0 -103.2 90.7 -42.5 -4.2 -38.3
Net Kar Marji (%) -27.4 -20.9 -6.6 -69.4 42.0 -56.0 -14.5 -41.5
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Sirketin nakit degerleri azaldi

Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna gore 680.2 milyon TL azalarak 1.2 milyar TL oldu. Isletme faaliyetlerinden 470.8 milyon TL nakit girisi
sagland. Yatirim faaliyetlerinden 596.5 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 252.4 milyon TL nakit ¢ikisi oldu.

Degerlendirme

HEKTAS'In 2025 ilk geyregdinde Uretim artmis olsa da, ham madde temininde yasanan sorunlar, déviz kuru oynakhgi ve lojistik maliyetleri, ilk
madde ve malzeme giderlerini oransal olarak artirmis goérintyor. Bu da operasyonel karlilik tGzerinde negatif etki yaratmis goérintyor. Kiresel
dlgekte giibre hammaddelerine erisimde daralma ve lojistik maliyetlerinde artis yasanmasi Hektas'in Briit kar marjini diisiiriirken, FAVOK (izerinde
baski yaratti ve net kérin azalmasina sebep olan 6nemli bir etki oldu.

Temel Rasyolar 2024/03 2025/03
Cari Oran 1.1 1.0 1.2 0.9 1.1
Likitide Oran 0.7 0.7 0.7 0.6 0.6
Toplam Borg / Toplam Aktif 64.1 70.4 43.0 65.9 43.0
T. Finansal borg / Aktif 51.8 56.7 301 56.7 30.9
Toplam Borg / Ozsermaye 178.9 237.3 751 192.9 751
Gelir Tablosu (Bin TL) Deg. (%) 12A23 12A24 Deg. (%)
Satis Gelirleri 1,783,606 2,088,992 171 9,596,403 5,356,852 -44 .2
Satiglarin Maliyeti 1,640,286 2,132,434 30.0 8,300,366 6,468,677 -22.1
Brit Kar/Zarar 143,320 -43,442 ad. 1,296,036 -1,111,825 a.d.
Faaliyet Giderleri 518,044 463,452 -10.5 2,566,521 2,074,935 -19.2
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari -374,725 -506,894 ad. -1,270,484 -3,186,759 a.d.
Esas Faaliyet Kari -526,432 -509,253 ad. -2,315,997 -3,096,771 a.d.
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi dncesi kar ) -99,365 -261,591 a.d. -403,724 -2,277,552 a.d.
Ana Ortaklik Net Kar -372,152 -573,119 ad. -1,395586 -3,001,110 a.d.
Karlilik Oranlar 1C24 1C25 12A23 12A24
Brit Kar Marj 8.0 -2.1 13.5 -20.8
Favék Mariji -5.6 -12.5 -4.2 -42.5
Net Kar Marj -20.9 -27.4 -14.5 -56.0

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gériisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) higbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan dnce bir uzmandan gérug alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sarlyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




