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HTTBT / Hitit Bilgisayar

Hitit Bilgisayar (HTTBT), 2C25 déneminde 108.8 milyon TL net kar
acikladi. Net kar yillik bazda %37 artis gosterirken, bir 6nceki
ceyrege gore %66 artti. Net kar marji yillik bazda 2.8 puan azalig
gostererek %27.5 seviyesinde gergeklesti. Piyasa beklentisi net
dénem karinin 112.2 milyon TL gelmesi yoniindeydi.

Satis gelirleri yillik bazda %50.7 artti

2C25 doéneminde satis gelirleri, yillik %50.7 artis gostererek 396.2
milyon TL'ye yukseldi. Bir 6énceki ¢ceyrege goére satis gelirleri %15
artti. Satis geliri 6zelinde olusan piyasa beklentisi 2C igin 393 milyon
TL idi. Brat kar yillik %51.2 artisla 200.6 milyon TL olurken, brut kar
marji yilik 0.2 puan artisla %50.6 seviyesinde gerceklesti. SaaS
gelirlerindeki artis ve yeni musteri kazanimlar, yolcu sayisindaki
%36’hk biyime geyreklik performansi destekledi.

FAVOK 182.8 milyon TL oldu

FAVOK vyillik bazda %54 artig gosterirken, geyreklik bazda %36.8
artis gosterdi ve 182.8 milyon TL oldu. FAVOK icin olusan piyasa
beklentisi 181,7 milyon TL idi. FAVOK marji da yillik 1.0 puan artigla
%46.1 seviyesinde gerceklesti. Bir dnceki ceyrekte %38.7 FAVOK
marji elde edilmisti.

6 Aylik Sonuglar

2025 yilinin ilk yari yilinda, sirketin satis gelirleri yillik bazda %54.8
artisla 741.3 milyon TL'ye ylkseldi. Brit kar marji 3.1 puan artisla
%48.5 seviyesinde, FAVOK marji 4.0 puan artisla %42.7 seviyesinde
gerceklesti. FAVOK vyillik bazda %71.0 artig gésterdi ve 316.4 milyon
TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin 6 aylik net donem
kari %40.4 artigla 174.6 milyon TL'ye yukseldi.

2025 yili ilk yarisinda sirket gelirlerinin %67’si SaaS (yazilim olarak
servis) segmentinden, %24’G yazihm gelistirme ve bakim

hizmetlerinden, %9’u ise laaS ve proje gelirlerinden olustu. Toplam
satiglarin %77’si yabanci para cinsinden elde edilirken, cografi
dagihmda %60 pay ile yurt disi pazarlar 6nde geliyor; yurt igi
satiglarin payi ise %40 seviyesinde.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 4478
Piyasa Degeri (mn TL) 13,434.0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 3,761.5
Buglinki Sermaye (bin TL) 300,000
Halka Acik Sermaye 84,000
Halka Agiklik Orani %28
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 8.4
3 Ayhk 9.1
Yilbasina gore -13.1
Son 1Yl 47.0

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 1.7
3 Aylik -7.2
Yilbagina gore -22.6
Son 1Yl 31.9

Piyasa Carpanlari

F/K 41.1
PD/DD 5.3
FD/NS 9.5
Aktifler 3,327,529
Net Borg -248,726
Net Déviz Pozisyonu 137,139
Net Satislar 741,267
FAVOK 316,422
Net Kar/Zarar 174,553

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) 1C25 Deg. (%) 6A25 6A24 Deg. (%)
Net Satislar 396,174 262,967 50.7 345,092 14.8 741,267 478,795 54.8
Briit Faaliyet Kari 200,636 132,727 51.2 159,199 26.0 359,836 217,763 65.2
Faaliyet Giderleri 100,304 62,310 61.0 97,707 2.7 198,011 121,569 62.9
Finansman Gelir/Gider -7,324 -1,717 a.d. =377 a.d. -7,700 -12,485 a.d.
Esas Faaliyet Karl 100,332 70,417 42.5 61,492 63.2 161,824 96,194 68.2
FAVOK 182,803 118,744 53.9 133,619 36.8 316,422 185,084 71.0
Ana Ortaklik Net Kar 108,822 79,483 36.9 65,731 65.6 174,553 124,368 40.4
Brit Kari Mariji (%) 50.6 50.5 0.2 46.1 4.5 48.5 45.5 3.1
Esas Faa.Kari Marji (%) 25.3 26.8 -1.5 17.8 7.5 21.8 20.1 1.7
Favok Marji (%) 46.1 45.2 1.0 38.7 7.4 427 38.7 4.0
Net Kar Marji (%) 27.5 30.2 -2.8 19.0 8.4 23.5 26.0 2.4
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Net nakit pozisyonu artiyor

2024 yilinin ayni déneminde 331.7 milyon TL net nakdi bulunurken bir dnceki ceyrek 163.8 milyon TL net nakdi bu débnemde 248.7 milyon TL net
nakdi gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise -0.4 seviyesinde gergeklesti. Sirketin net nakit konumunu begenmeye devam ediyoruz. 30
Haziran 2025 itibariyle sirketin 137.1 milyon TL ddviz fazlasi bulunmaktadir. Kur bazinda gelirlerin %65’'i USD, %23’u EUR, %12’si ise TL olarak
gerceklesti.

Sirketin nakit degerleri artti

Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna gére 206.4 milyon TL artarak 508.1 milyon TL oldu. igletme faaliyetlerinden 311.6 milyon TL nakit girisi
sagland. Yatirim faaliyetlerinden 283.2 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 132.6 milyon TL nakit girisi oldu.

lleriye Déniik BeklentilerHitit Bilgisayar, 2025 yili sonu icin USD bazinda giiclii biiylime hedeflerini koruyor. Sirket, ciroda %33 ile %38 arasinda
biyiime, FAVOK marjinda %43 ile %48 araliginda gerceklesme ve net kar marjinda %25 ile %30 aralijinda performans bekliyor. Ayrica
yatirim/ciro oraninin %30 ile %35 arasinda olmasi hedefleniyor. Bu beklentiler, sirketin Griin ve hizmet portféyini genigletme, yeni musteri
kazanimi ve mevcut misterilerde islem hacimlerini artirma stratejileri ile destekleniyor.

Degerlendirme
Hitit Bilgisayar’in 2. geyrek sonuglari, hem ciro hem karlilik tarafinda gui¢li sonuglar agiklamaya devam ediyor. SaaS is kolunun toplam gelirlerdeki

payinin artmasi buylmeyi desteklerken, Ar-Ge ve dijitallesme yatirimlari yilin geri kalaninda da bliyiime temposunu destekleyecegi gérisiindeyiz.
Sirketin net nakit pozisyonunu slirmesini ve borgsuz konumunu begeniyoruz.
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Bilanco (Bin TL) 2022 2023 2024 2024/06 2025/06 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 460,403 741,667 904,964 755,298 1,162,754 53.9
Hazir Degerler 57,136 218,439 301,723 183,147 508,102 177.4
Ticari Alacaklar 83,328 184,378 338,127 287,998 376,341 30.7
Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Stoklar 0 0 0 0 0 a.d.
Diger Dénen Varliklar 24,242 31,241 27,158 33,271 9,952 -70.1

Duran Varliklar 556,786 988,148 1,711,032 1,351,341 2,164,774 60.2
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 67,129 151,840 142,986 234,433 168,132 -28.3
Maddi Olmayan Duran Varliklar 390,052 759,708 1,429,557 1,011,446 1,847,741 82.7
Diger Duran Varliklar 1,038 1,801 2,099 1,941 2,606 34.2

TOPLAM AKTIFLER 1,017,189 1,729,816 2,615,996 2,106,639 3,327,529 58.0

Kisa Vadeli Yiukumliiliikler 103,691 152,015 382,068 185,213 571,108 208.4
Finansal Borglar 42,584 0 167,205 5,137 354,986 6,811.0
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 0 a.d.
Ticari Borglar 26,253 70,993 92,387 79,740 59,004 -26.0
Diger Borglar ve Karsiliklar 34,852.77  81,022.02 122,476.02 100,336.63 157,117.91 56.6

Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 45,580 80,610 139,162 122,672 209,520 70.8
Finansal Borglar 0 0 23,737 19,690 48,845 148.1
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 45,579.50 80,609.65 115,424.09 102,981.93 160,674.68 56.0

Oz Sermaye 867,919 1,497,191 2,094,766 1,798,753 2,546,901 41.6

TOPLAM PASIFLER 1,017,189 1,729,816 2,615,996 2,106,639 3,327,529 58.0

Temel Rasyolar 2022 2023 2024 2024/06 2025/06

Cari Oran 4.4 4.9 2.4 4.1 2.0

Likitide Oran 4.2 4.7 2.3 3.9 2.0

Toplam Borg / Toplam Aktif 14.7 134 19.9 14.6 23.5

T. Finansal borg / Aktif 4.2 - 7.3 1.2 12.1

Toplam Borg / Ozsermaye 17.2 15.5 24.9 171 30.7

Gelir Tablosu (Bin TL) y{oyZ] 2C25 Deg. (%) 6A24 6A25 Deg. (%)

Satis Gelirleri 262,967 396,174 50.7 478,795 741,267 54.8

Satiglarin Maliyeti 130,240 195,538 50.1 261,032 381,431 46.1

Brit Kar/Zarar 132,727 200,636 51.2 217,763 359,836 65.2

Faaliyet Giderleri 62,310 100,304 61.0 121,569 198,011 62.9

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 70,417 100,332 42.5 96,194 161,824 68.2

Esas Faaliyet Kari 75,661 97,938 294 105,746 145,635 37.7

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 118,744 182,803 53.9 185,084 316,422 71.0

Ana Ortaklik Net Kar 79,483 108,822 36.9 124,368 174,553 40.4

Karlilik Oranlari yioyZ} 2G25 6A24 6A25

Brit Kar Marji 50.5 50.6 45.5 48.5

Favok Mariji 45.2 46.1 38.7 42.7

Net Kar Marji 30.2 27.5 26.0 23.5

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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