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KLKIM / Kalekim Kimyevi Maddeler

Kalekim (KLKIM), 2025 yilinin ikinci geyreginde 324,9 milyon TL ana
ortaklik net kar agikladi. Piyasa beklentisi 240 milyon TL net donem
kari elde edilmesi yonindeydi. Net kar yillik bazda %37 artis
gosterirken, bir onceki geyrege gore %120 artti. Net kar marji yillik
bazda 2.2 puan artis gostererek %13,6 seviyesinde gerceklesti.
Ciroda yasanan %15’lik buyume, artan operasyonel giderler ve
maliyetlere ragmen esas faaliyet karinin %23,1 oraninda artmasina
desek sagladi. Buna ek olarak net parasal pozisyon kaybinin gegen
yila kiyasla artmasi, net kari bir miktar sinirlayan etken oldu.

Satis gelirleri yillik bazda %14,8 artis gosterdi

2C25 doneminde satis gelirleri, yilik %14,8 artis gostererek 2.382
milyon TL'ye yukseldi. Piyasa beklentisi 2.228 milyon TL satis geliri
elde edilmesi yoniindeydi. Bir dnceki ceyrege gore satis gelirleri %27
artti. Toplam ciro igerisinde yurtici satislar %15’lik buyime ile 1.718
milyon Tl oldu. Yurtdigi satis gelirleri ise %1’lik artis ile 760,6 milyon
TL seviyesinde gerceklesti. Brut kar yillik %17,5 artigla 957,1 milyon
TL olurken, brit kar marji yilhk 0.9 puan artigla %40,2 seviyesinde
gerceklesti.

FAVOK 558,5 milyon TL oldu

FAVOK vyillik bazda %27 artig gosterirken, ceyreksel bazda %59,2
artis gosterdi ve 558,5 milyon TL oldu. Piyasa beklentisi 462 milyon
TL FAVOK elde edilmesi ydéniindeydi. FAVOK marji da yillik 2.3 puan
artisla %23,5 seviyesinde gergeklesti. Bir 6nceki ceyrekte %18,7
FAVOK marji elde edilmisti.

6 Aylik Sonuglar

2025 yilinin ilk 6 ayina baktigimizda, sirketin satig gelirleri yillik
bazda %1,8 artisla 4.258 milyon TL'ye yikseldi. Brut kar marji 1.5
puan azalisla %39 seviyesinde, FAVOK marji 2.4 puan azaligla
%21,4 seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillk bazda %8,4 azalig
gosterdi ve 909,3 milyon TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte
sirketin 6 aylik net dénem kari %21,5 artigla 472,6 milyon TL'ye
yukseldi.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 31.90
Piyasa Degeri (mn TL) 14,674.0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 4,402.2
Buglinki Sermaye (bin TL) 460,000
Halka Acik Sermaye 138,000
Halka Agiklik Orani %30

Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Ayhk 13.9
3 Aylik 4.0
Yilbasina gore 3.7
Son 1Yil 29.4

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 7.8
3 Aylik -7.9
Yilbagina gore -6.9
Son 1Yl 17.2

Piyasa Carpanlari

F/K 12.0
PD/DD 2.7
FD/NS 1.3
Aktifler 8,098,484
Net Borg -1,359,438
Net Déviz Pozisyonu -111,756
Net Satislar 4,257,675
FAVOK 909,333
Net Kar/Zarar 472,624

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 1C25 Deg. (%) 6A24 Deg. (%)
Net Satiglar 2,381,647 2,074,113 148 1,876,028 27.0 4,257,675 4,180,486 1.8
Brut Faaliyet Kar 957,099 814,339 17.5 703,355 36.1 1,660,454 1,694,739 -2.0
Faaliyet Giderleri 476,751 424,107 124 424,310 12.4 901,061 810,212 1.2
Finansman Gelir/Gider 59,352 68,778 -13.7 118,002 -49.7 177,353 127,821 38.8
Esas Faaliyet Kari 480,347 390,232 23.1 279,045 721 759,392 884,527 -14.1
FAVOK 558,548 438,427 27.4 350,785 59.2 909,333 992,565 -8.4
Ana Ortaklik Net Kar 324,927 236,679 37.3 147,696 120.0 472,624 389,128 21.5
Oranlar 2C25 2C24 Fark 1C25 Fark 6A25 6A24

Brut Kari Marji (%) 40.2 39.3 0.9 37.5 2.7 39.0 40.5 -1.5
Esas Faa.Kari Marji (%) 20.2 18.8 1.4 14.9 5.3 17.8 21.2 -3.3
Favék Marji (%) 235 211 23 18.7 4.8 21.4 237 -2.4
Net Kar Marji (%) 13.6 11.4 2.2 7.9 5.8 11.1 9.3 1.8
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Bu dénemde Kuru harg kapasite kullanim orani %59,9 olarak gergeklesti. Uretim miktari énceki yilin ayni dénemine kiyasla %3,53 artisla 320.336
ton oldu. Boya/Siva kapasite kullanim orani ise %37 olarak gergekti. Uretim miktari énceki yilin ayni dénemine kiyasla %8 artisla 9.247 ton oldu.

Beton ve gimento kimyasallari ve hammaddeleri kapasite kullanim orani 2025 yilinin ilk yarisinda %44,7 seviyesinde gerceklesti. Uretim miktari
onceki yihn ayni donemine kiyasla %35,3 artisla 86.814 ton oldu.

Net nakit pozisyonu azaliyor

2024 yilinin ayni déneminde 1.038 milyon TL net nakdi bulunurken bir 6nceki geyrek 1.464 milyon TL net nakdi bu dénemde 1.359 milyon TL
olarak gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise -0.7 seviyesinde gergeklesti. 30 Haziran 2025 itibariyle sirketin 111,8 milyon TL déviz agigi
bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri azaldi

Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna gore 30,3 milyon TL azalarak 1.658 milyon TL oldu. isletme faaliyetlerinden 448,6 milyon TL nakit girisi
sagland. Yatirim faaliyetlerinden 143,5 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 335,4 milyon TL nakit gikisi oldu.

Onemli Gelismeler
Yurt disi biyime stratejisi kapsaminda, bagl ortaklik Kalekim Lyksor’'un Fas’taki toplam 1 milyon Euro’yu bulacak yatirim sireci hiz kazandi.
Kalekim Lyksor Kimya, Diyarbakir’daki tretim tesisini Mersin’e tagiyarak, kapasite ve operasyonel verimlilik agisindan yeni bir ddnem baslatt.

05.05.2025 tarihli 6zel durum agiklamasinda, Kalekim Lyksor Kimya Sanayi A.$.'nin 2023 Kasim ayinda devreye alinan Mersin Subesi'nde seri
Uretimin baglamasi ile Diyarbakir'daki tesisinde Uretime son verilmisti. Diyarbakir tesisi yillik yaklagik 25.000 ton kapasite ile tekrar devreye alindi.

2025 yilinin ikinci geyredi sonu itibariyle Irak, Duhok’taki liretim tesisinde ingaat faaliyetleri ve makine ekipman kurulumu tamamlandi. Uretim
tesisinin devreye alinmasi akabinde deneme uretimleri ve performans kontrolleri baglatildi. 27 bin metrekarelik alanda kurulu olan tesis, yillik 100
bin ton kuru harg ve 5 bin ton boya/sivi yapi kimyasallari tretim kapasitesine sahip.

Tarsus’taki yeni yatirim igin CED stireci tamamlanmig, “CED gerekli degildir” karari alinmis ve projelendirme ile ruhsat hazirliklari siirmektedir.
Mugla tesisinde Uretim kesintisiz devam etti, altyapi ve teknolojik iyilestirme yatirimlari planlandidi sekilde ilerledi.

Dénem boyunca idame, Ar-Ge, bilgi teknolojileri ve enerji verimliligi alanlarinda yapilan yatinmlar, kapasite artirimi, dijitallesme ve strdirdlebilir
Uretim hedefleri dogrultusunda yuritaldi.

Degerlendirme & Hedef Fiyat

Kalekim, 2025 yilinin ikinci geyreginde piyasa beklentisinin izerinde FAVOK ve net dénem kari elde etti. Ciroda kaydedilen %15’lik bliyiime, artan
operasyonel giderler ve maliyetlere ragmen esas faaliyet karinin %23,1 oraninda artmasina desek sagladi. Buna ek olarak net parasal pozisyon
kaybinin gegen yila kiyasla artmasi, net kari bir miktar sinirlayan unsur oldu.

Sirketin, maliyet baskisina ragmen reel ciro blyumesini ve net nakit pozisyonunu korumasini olumlu buluyoruz. Lyksor'un katkisi sirket
finansallarinda hissedilmeye devam ediyor. Oniimiizdeki dénemde, Irak/Duhok’ta kurulan tesisin (iretim ve satis faaliyetlerine baslamasiyla birlikte
toplam Uretim miktarindaki artisin sirket finansallarina pozitif etkisini hissedebiliriz. Bu slregte yurtdisi operasyonlar, yilsonu hedeflerinin
gerceklestiriimesinde belirleyici olacaktir. KLKIM igin INA modelimize gére hesapladigimiz 12 aylik hedef fiyatimizi 61 TL'de koruyoruz.
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Bilango (Bin TL) 2023 2024 2024/06 2025/06 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 3,677,054 3,843,684 4,546,159 4,322,614 4,562,573 5.6
Hazir Degerler 1,384,506 1,507,064 2,022,137 1,670,233 1,688,131 1.1
Ticari Alacaklar 1,391,607 1,487,483 1,566,617 1,718,529 1,981,094 15.3
Diger Alacaklar 696 1,967 714 648 573 -11.5
Stoklar 664,871 554,332 638,775 630,848 632,638 0.3
Diger Dénen Varliklar 65,013 83,787 173,103 125,676 88,236 -29.8

Duran Varliklar 2,038,588 2,657,127 3,134,539 2,743,547 3,535,911 28.9
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 226,870 239,353 221,883 214,070 288,908 35.0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 1,368,762 1,818,815 2,318,088 1,902,491 2,560,842 34.6
Maddi Olmayan Duran Varliklar 304,882 271,334 272,789 264,808 344,179 30.0
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 5,715,643 6,500,811 7,680,698 7,066,161 8,098,484 14.6

Kisa Vadeli Yiukumliiliikler 1,689,182 2,082,771 2,168,460 2,339,006 2,280,108 -2.5
Finansal Borglar 190,238 392,997 415,533 598,364 326,554 -45.4
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9,337 1,745 24 459 0 a.d.
Ticari Borglar 1,099,756 1,233,506 1,171,717 1,204,164 1,369,155 13.7
Diger Borglar ve Karsiliklar 389,851.92 454,523.27 581,186.83 536,018.39 584,399.16 9.0

Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 176,368 164,333 169,630 113,618 154,804 36.2
Finansal Borglar 32,466 41,779 49,018 33,939 77,625 128.7
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 143,901.95 122,553.46 120,612.39 79,678.97 77,178.77 -3.1

Oz Sermaye 3,678,894 4,041,219 5,060,762 4,364,641 5,354,212 22.7

TOPLAM PASIFLER 5,715,643 6,500,811 7,680,698 7,066,161 8,098,484 14.6

Temel Rasyolar 2022 2023 2024 2024/06 2025/06

Cari Oran 2.2 1.8 2.1 1.8 2.0

Likitide Oran 1.7 15 1.7 1.5 1.7

Toplam Borg / Toplam Aktif 32.6 34.6 30.4 34.7 30.1

T. Finansal borg / Aktif 4.1 6.7 6.0 9.0 5.0

Toplam Borg / Ozsermaye 50.7 55.6 46.2 56.2 455

Gelir Tablosu (Bin TL) y{oyZ] 2C25 Deg. (%) 6A24 6A25 Deg. (%)

Satis Gelirleri 2,074,113 2,381,647 14.8 4,180,486 4,257,675 1.8

Satiglarin Maliyeti 1,259,774 1,424,548 13.1 2,485,747 2,597,222 4.5

Brit Kar/Zarar 814,339 957,099 175 1,694,739 1,660,454 -2.0

Faaliyet Giderleri 424,107 476,751 124 810,212 901,061 11.2

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 390,232 480,347 23.1 884,527 759,392 -14 .1

Esas Faaliyet Kari 305,515 468,379 53.3 757,562 727,638 -4.0

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 438,427 558,548 27.4 992,565 909,333 -8.4

Ana Ortaklik Net Kar 236,679 324,927 37.3 389,128 472,624 215

Karlilik Oranlari yioyZ} 2G25 6A24 6A25

Brit Kar Marji 39.3 40.2 40.5 39.0

Favok Mariji 211 23.5 23.7 21.4

Net Kar Marji 114 13.6 9.3 111

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goriisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gOruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatirim konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan gérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sarlyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




