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Lila Kagit / LILAK — 3C25 BiLANCO ANALiz

Diisen ciroya ragmen marjlar kuvvetli kaldi!

OLUMLU

Hedef Fiyat, TL -

Lila Kagit (LILAK), 2025 yilinin Gglinct ¢eyrek donemde 411.2 milyon
TL net kar acikladi. et kar yillik bazda %12 azalis gosterirken, bir 6nceki
ceyrege gore %59 azaldi. Net kar marji yillik bazda 1.3 puan artis

- o . Giincel Fiyat, TL 28,58

gostererek %12.9 seviyesinde gerceklesti. Getiri Potansiyeli % )
Bugtinkii Sermaye (bin TL) 590.000

Olumlu Gelismeler Halka Agik Sermaye (bin TL) 25.960
Net Kar Marji Artisi: 3C25’te net kar marji gegcen yila gére 1,3 puan  Halka Agiklik Orani 44,00
artisla %12,9 oldu. Bu artis, siki gider disiplini ve ylksek katma degerli ~_Piyasa Carpanlari
Uriin satiglari ile saglandi. F/K 13,18
Briit Karlilikta iyilesme: Briit kar mariji yillik bazda 6,8 puan artarak ~ PP/bD 1,10
%31,5’'e cikti. Hammadde maliyetlerinin kontrolii ve enerji FD/NS 1,32
giderlerindeki gorece yatay seyir bu artista etkili olmus gortniyor.
FAIY Ollfj.ve FAVOK Mi”" FA_YOE %2'4k qrtarak |690 m|ch3n i ;’e Ozet Gelir Tablosu (bin TL) 3C25  3C24  Deij.(%)
yukse |." FAVQK ma.r.Jl %21,6 ile hem s? tor (?rta amasinin uzerinde Net Satislar 3.187.885 4.029.435 209
hem de 6nceki yila gére 4,9 puan artis gosterdi. .

o pae . . . . . . Briit satis kari 1.002.688  994.555 0,8
Giiglii Nakit Pozisyonu: Sirketin net finansal borcu bulunmuyor. Sirket alivet Giderler Sai157 577355 63
net nakit konumda. 30 Eylil 2025 itibariyla 3,3 milyar TL net nakit aallyet biderier ' ' !

. . e e e . e Finansal Gelir/Gider 184.484 178.026 3,6
pozisyonu ile oldukca glicli bir bilango yapisina sahip. Bu tarafi giiclii
buluyoruz Esas Faaliyet Kari 461.531  417.200 10,6
Serbest Nakit Akisi: 9 aylik ddnemde 1,25 milyar TL serbest nakit akisi et _F_’arasa' pozisyon kaybi/kazanci  -551.331  -304.203 a.d.
yaratildi. FAVOK’iin nakde déniisiim orani %62 seviyesinde. ZaL B90:020 886755567 24
Yatinmlar Devam Ediyor: Erzurum ve Ergene fabrikalarindaki —-AnaOrtakiik Net Kar 411.241  467.865 -12,1
yatirimlarla kapasite artirnmi, otomasyon ve lojistik verimlilik
hedefleniyor. 2025’in ilk 9 ayinda toplam yatirim harcamasi 1,2 milyar  oranlar 3GC25 3G24 Fark
TL'ye ulast. Brit Kar Marji (%) 31,45 24,68 6,8

. Esas Faa.Kar Marji (%) 14,48 10,35 4,1

Olumsuz Geligmeler FAVOK Marji (%) 21,65 16,72 49
Satis Gelirlerinde Diisiis: 3C25 satis gelirleri yillik bazda %21 azalarak  _Net Kar Marji (%) 12,90 11,61 1,3
3,2 milyar Tl'ye geriledi. 9 aylik donemdeki disis ise %18 oldu.
Dististe oOzellikle seliloz fiyatlarindaki diisis ve doviz kurunun 13.000 -
enflasyon altinda artisi etkili oldu. 12.000 20
Parasal Kayiplar: Finansal giderlerde gorilen dislise ragmen, net 13;888
dénem karini baskilayan en énemli kalem parasal kayiplar oldu. 2-888 25
3C25’te 481 milyon TL parasal zarar kaydedildi. 7.000 20
ihracat Talebindeki Zayiflik: Globalde gevsek talep, 6zellikle Avrupa 2-888 15
pazarinda satis hacmini baski altina aldi. Toplam satis tonaji 3C25'te 4.000 10
%10 daralarak 46,2 bin ton seviyesinde gergeklesti. O BIST100 (S0l Eksen)  ——1lak .

Satis Tonaji Beklentisi Revize Edildi: Yil sonu igin satis tonaji biylime 1.000
beklentisi “yatay” seviyeden “kismi daralma”ya cekildi.
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Yatirimlar ve Beklentiler

Erzurum Tesisi: 723 milyon TL harcama yapilan fabrikanin 2025 son ¢ceyrekte devreye alinmasi hedefleniyor. Dogu Anadolu

bolgesinde temizlik kagidi alanindaki ilk agir sanayi tesisi olacak.

Verimlilik Odagi: Ergene tesisinde otomasyon ve akilli depo yatirimlariyla Gretim verimliligi ve lojistik maliyetlerde disus

bekleniyor.

Giincellenen Beklentiler:

o Brut Kar Mariji: > %29 (korundu)

o Faaliyet Kar Mariji: > %16 (korundu)
o FAVOK Mariji: > %20 (korundu)

o Faaliyet Gideri / Net Satislar Orani: < %17’ye revize edildi

Sonug

Lila Kagit, zorlu makroekonomik ve jeopolitik kosullara ragmen karlligini korumayi basardi. Satislardaki distise karsin

marjlarin korunmus olmasi, sirketin maliyet yonetimi ve operasyonel verimlilik agisindan oldukga disiplinli hareket ettigini

gosteriyor. Net nakit pozisyonu, ihracat gelirlerinin ylksek payi ve kur riskine karsi dogal koruma saglamasini begeniyoruz.

Erzurum yatirnmiyla hem bolgesel genisleme saglanacak hem de liretim kapasitesi artisinin orta-uzun vadede sirket icin

potansiyel olusturmaya devam edecegini dlisiinlyoruz.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) 3C25 3C24 Deg.(%) 2C25 Deg.(%) 9A25 9A24 Deg.(%)
Net Satislar 3.187.885 4.029.435 -20,9  3.232.656 -1,4 10.098.983 12.338.350 -18,1
Briit satis kan 1.002.688 994.555 0,8 985.652 1,7 3.107.528 3.506.086 -11,4
Faaliyet Giderleri 541.157 577.355 -6,3 527.256 2,6 1.670.502 1.711.143 -2,4
Finansal Gelir/Gider 184.484 178.026 3,6 144.483 27,7 422.082 -43.767 a.d.
Esas Faaliyet Kari 461.531 417.200 10,6 458.396 0,7 1.437.026 1.794.943 -19,9
Net parasal pozisyon kaybi/kazanci -551.331 -304.203 a.d. -280.732 a.d. -1.494.034 -498.314 a.d.
FAVOK 690.020 673.567 2,4 645.461 6,9 2.021.167 2.474.498 -18,3
Ana Ortaklik Net Kar 411.241 467.865 -12,1 931.181 -55,8 1.411.249 1.307.534 7,9
Oranlar 3C25 3C24 Fark 2C25 Fark 9A25 9A24 Fark
Briit Kar Marji (%) 31,45 24,68 6,8 30,49 1,0 30,77 28,42 2,4
Esas Faa.Kar Marji (%) 14,48 10,35 4,1 14,18 0,3 14,23 14,55 -0,3
FAVOK Mariji (%) 21,65 16,72 4,9 19,97 1,7 20,01 20,06 -0,0
Net Kar Marji (%) 12,90 11,61 1,3 28,81 -15,9 13,97 10,60 34
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirirm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tlrlG kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.



