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MODEL PORTFOY GUNCELLEMESI

BIST 100 endeksi 2023 yilini %37 yiikselisle kapatirken, Model Portféyiimiiz yilin basindan bu yana
%104’l0k getiri sagladi. Boylece Model Portféylimiziin rolatif getirisi %49 oldu. 2024 yili Model
Portfoyimizi 8 Ocak acilis fiyatindan yedi hisse ile baslatmakla birlikte portféyde ilk kez degisiklige
gidiyoruz. 8 Ocak tarihinden bu yana endekste %38 performans olmakla birlikte Model portféylimiiz
%39 performans saglamistir.

ALARK’1 gikarip yerine KCHOL ekliyoruz.

Alark’t begenmege devam etmekle birlikte Kog¢ Holding’i iskontosunu daha cazip buluyoruz. ALARK’|
model portfoye aldigimiz 157 glinde %27 getiri ile ¢ikariyoruz. Donglisel olarak gesitlendirilmis portfoy
yapisi ve net aktif deger iskontosu nedeniyle Kog holding'i ekliyoruz. i¢ talepte devam eden daralmaya
karsin uzun vadede Tofas'in blylimeye devam edecegi beklentimizi korumakla birlikte Ford'un gicli
yapisini begeniyoruz. Yilin ikinci yarisindan sonra Tupras'ta kar marjlarinda iyilesmelerin gorilmesini
ongormekle birlikte bliyiime potansiyeline sahip sirketleri ve cazip degerlemesi nedeniyle Ko¢ Holding'i
model portféye dahil ediyoruz.

ASELS’i cikarip yerine AKBNK ekliyoruz.

ASELS Model portfoylimiizde bulundugu 157 giinde %30 getiri getirdi. AKBNK 2024 yili 1. Ceyrek
bilanco déneminde piyasa beklentisinin hafif (zerinde 13.184 mn TL net dénem kari acgikladi. Swap
maliyetlerindeki artisa ragmen, zorunlu karsilik geliri, istirak kazanci ve biiyiiyen TUFE portfoyii destegi
hissedildi. Net faiz gelirlerindeki toparlanmayi olumlu buluyoruz.

Model Portfoy

Milyon TL
Portféye
Son Fiyat Yiikselis Portféye Giris Kar/  Gegen
Kod Sirket TL HedefTL Pot. % Giris Fiyati Zarar Siire Sermaye Piyasa Degeri F/K PD/DD
THYAO  Tiirk Hava Yollan 310,25 490 58 81.24 233,5 33% 157 1.380 428.145 2,52 0,81
TCELL Turkeell 99,45 98 -1 81.24 57,5 73% 157 2.200 218.790 14,18 1,53
KCHOL  Kog Holding 221,3 348 57 13624 220 1% 0 2.536 561.217 9,60 1,31
ASTOR  Astor Enerji 92,9 188 102 8.1.24 94,85 -2% 157 998 92.714 19,54 6,73
CCOLA  Coca Colaicecek 803 778 3 81.24 530 52% 157 254 204.260 9,63 4,36
MGROS Migros Ticaret 513 521 2 81.24 340 51% 157 181 92.881 11,22 2,02
AKBNK  Akbank 62,85 87 38 13.6.24 62,9 0% 0 5.200 326.820 5,01 1,62
Hedef Fiyatlar 12 aylik dénemi kapsamaktadir.
*F/K ve PD/DD Verileri bir 6nceki islem giiniiniin k baz almaktad
Portféy Getirisi 39,0%
BIST100 Endeksi 38,3%
Rolatif Getiri 0,5%

Baslangi¢ 08/01/24 'den bu yana

Portfoy BIST100  Rdlatif

2020 Performansi 67,4% 29,1% 29,7%
2021 Performansi 31,1% 25,8% 4,2%
2022 Performansi 236,7%  196,7% 13,6%
2023 Performansi 103,8% 36,9% 48,9%
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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