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ODAS / Odas Elektrik

Odas Elekirik (ODAS), 3C23 doneminde 3,9 mir TL net kar
acikladi. Net kar yillik bazda %210 artis gosterirken, bir dnceki
ceyrege gore %1.000 artti. Yillik ciro %22 geriledi. Bunda enerji satis
gelirlerinin azalmasi etkili oldu. Brut karliik %61 geriledi. Esas
faaliyet kari 633 mnTL agiklanmasina karsin yatirim faaliyetlerinden
gelen 3.494 mnTL gelir net karin artmasinda ana etken oldu. Bagka
bir deyisle sirketin net karindaki ana destekleyici Can2 hisse
satisindan kaynaklanmig gérundyor.

Satis gelirleri yillik bazda %22,2 azalis gosterdi

3C23 déneminde satig gelirleri, yillik %22,2 azahs gdstererek 1,7
milyar TL'ye geriledi.Bir 6nceki ceyrege gore satis gelirleri %36 artti.
Brit kar yillik %61,0 azalisla 499,1 milyon TL olurken, briit kar marji
yilhk -29,5 puan azalisla %29,6 seviyesinde gerceklesti.

FAVOK 472,5 milyon TL oldu

FAVOK yillik bazda %64 azalig gosterirken, ceyreksel bazda %23,3
artis gosterdi ve 472,5 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 32,6
puan azalisla %28,0 seviyesinde gerceklesti. Bir onceki ceyrekte
%30,9 FAVOK marji elde edilmisti.

9 Aylik Sonuglar

2023 yilinin ilk 9 ayina baktigimizda, sirketin satig gelirleri yilhk
bazda %5,4 azalisla 4,6 milyar TL'ye geriledi. Brut kar marji -27,3
puan azaligla %27,0 seviyesinde, FAVOK marji 28,9 puan azaligla
%27,1 seviyesinde gergeklesti. FAVOK yilllk bazda %54,2 azals
gbsterdi ve 1,2 milyar TL olarak hesaplandi.Bu sonugclarla birlikte
sirketin 9 aylik net dénem kari %111,3 artisla 4,6 milyar TL'ye
yukseldi.

Net nakit pozisyonu artiyor

2022 yilinin ayni déneminde 968,0 milyon TL net borcu bulunurken
bir 6nceki ¢eyrek 2,8 milyar TL net borcu bu dénemde 807,8 milyon
TL net nakdi gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise -0,4
seviyesinde gerceklesti. 30 Eylll 2023 itibariyle sirketin 236,5 milyon
TL doviz fazlasi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri azaldi

Sirketin nakit degerleri 2022 yil sonuna gére 371,7 milyon TL
azalarak 1,1 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden 3,6 milyar TL
nakit girisi saglandi. Yatirm faaliyetlerinden 985,1 milyon TL nakit
cikisi olurken finansman faaliyetlerinden 3,0 milyar TL nakit gikisi
oldu.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 13,12
Piyasa Degeri (mn TL) 18.368,0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 13.408,6
Buglinki Sermaye (bin TL) 1.400.000
Halka Acik Sermaye 1.022.000
Halka Agiklik Orani %73
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik -1,0
3 Ayhk 12,1
Yilbasina gore 16,6
Son 1 Yil 67,3

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 7,0
3 Aylik 2,8
Yilbagina gore -16,7
Son 1Yl -15,8
F/IK 3,8
PD/DD 2,4
FD/NS 2,4
Bilango Ozeti (Bin TL) 2023/09
Aktifler 13.674.131
Net Borg -807.766
Net Déviz Pozisyonu 236.452
Net Satislar 4.554.965
FAVOK 1.232.793
Net Kar/Zarar 4.616.140

9A23

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

2G23

Deg. (%)

Deg. (%)

Net Satislar 1.686.392 2.166.815 -22,2  1.241.745 35,8 4.554.965 4.813.500
Briit Faaliyet Kari 499.079  1.279.399 -61,0 364.522 36,9 1.227.880 2.611.094
Faaliyet Giderleri 98.824 20.476 382,6 54.913 80,0 209.518 78.340
Finansman Gelir/Gider 461.189 -42.824 a.d. -200.840 a.d. 323.370 -227.172
Esas Faaliyet Kari 400.256  1.258.924 -68,2 309.610 29,3 1.018.362 2.532.754
FAVOK 472.534  1.314.132 -64,0 383.275 23,3 1.232.793  2.694.602
Ana Ortaklik Net Kar 3.937.412  1.271.936 209,6 357.826 1.000,4 4.616.140 2.185.111
Oranlar 3C23 3G22 Fark 2C23 Fark 9A23 9A22
Brit Kari Mariji (%) 29,6 59,0 -29,5 29,4 0,2 27,0 54,2 -27,3
Esas Faa.Kari Marji (%) 23,7 58,1 -34,4 24,9 -1,2 22,4 52,6 -30,3
Favok Marji (%) 28,0 60,6 -32,6 30,9 -2,8 27,1 56,0 -28,9
Net Kar Marji (%) 233,5 58,7 174,8 28,8 204,7 101,3 45,4 55,9
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Temel Rasyolar 2021 2022 2022/09 2023/09
Cari Oran 0,5 0,9 1,5 1,5 1,4
Likitide Oran 0,2 0,4 0,9 0,9 0,9
Toplam Borg / Toplam Aktif 76,9 47,4 40,3 40,3 30,1
T. Finansal borg / Aktif 59,2 35,8 24,2 24,2 21
Toplam Borg / Ozsermaye 329,0 90,2 73,0 73,0 53,7
Gelir Tablosu (Bin TL) 3C22 3C23 Deg. (%) 9A22 9A23 Deg. (%)
Satis Gelirleri 2.166.815  1.686.392 -22,2 4813500 4.554.965 -5,4
Satiglarin Maliyeti 887.415  1.187.313 33,8 2202406  3.327.086 51,1
Brit Kar/Zarar 1.279.399 499.079 -61,0  2.611.094  1.227.880 -53,0
Faaliyet Giderleri 20.476 98.824 382,6 78.340 209.518 167,4
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 1.258.924 400.256 -68,2  2.532.754 1.018.362 -59,8
Esas Faaliyet Kari 1.244.789 633.537 -49,1  2.528.163  1.251.707 -50,5
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 1.314.132 472.534 -64,0 2.694.602 1.232.793 -54,2
Ana Ortaklik Net Kar 1.271.936  3.937.412 209,6 2.185.111  4.616.140 111,3
Karlilik Oranlari 3C22 3C23 9A22 9A23
Brit Kar Mariji 59,0 29,6 54,2 27,0
Favok Mariji 60,6 28,0 56,0 27,1
Net Kar Marji 58,7 233,5 45,4 101,3

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gériisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) higbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan dnce bir uzmandan gérug alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Biiyiikdere Cd. 59. Sk. Spine Tower No:243 Kat:2 34398 Maslak-Sariyer/iISTANBUL
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




