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Odine Teknoloji (ODINE) Analist Toplanti Notu

Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S..’nin 14 Mayis 2025 tarihinde gergeklestirdigi analist
toplantisindan derledigimiz notlari paylasiyoruz.

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

2000 yilinda kurulan Odine Teknoloji, kuruldugu giinden bu yana kiiresel olgekte faaliyet gdsteren bir
telekominikasyon teknoloji sirketidir. 2011’de Dubai ofisini agan sirket, 2015 yilinda Nebula ve Orion
platformlarinin gelistirilmesine baslamis, 2019°da Cekya ofisini acarak uluslararasi buylmesini
sirdidrmistir. 2020 yilinda Tier-1 musteri kazanimi (Reliance-ABD) ile biyimesini hizlandiran sirket,
ayni yil Deloitte Fast 50 dduliine layik gérilmustir. 2021-2022 déneminde Telin (ID), Symbio (NZ) gibi
Tier-1 musteriler kazanarak uluslararasi alandaki gliclint pekistirilmistir. 2023’te Ar-Ge atilimi yapan
Odine, ANODE projesiyle 6ne ¢ikmis ve Bilisim 500 Sanallastirma Kategorisi Lideri segilmesiyle dikkat
cekmistir. 2024 yilinda Borsa istanbul’da halka arz edilen sirket, Deloitte Teknoloji Fast 50 listesinde
yer almis ve Avrupa’daki en blyik bulut tabanli ag donlisim projelerinden birine liderlik etmistir.
Glnumuzde ise Odine, 5G/6G aglari, yapay zeka tabanli yeni nesil Telekom yénetimi ve strdirilebilir
iletisim altyapilari odaginda inovatif ¢calismalarini siirdiirmektedir.

Uriin ve Hizmetler
Odine, Ses Cozumleri, Veri Cozlimleri ve Ar-Ge olarak 3 ana iiriin grubu bazinda hizmet vermekte.

Ses Coziimleri: Odine’nin gelistirdigi Nebula ve Orion platformlari, bulut tabanli altyapr ve yazilim
¢Oztmleri sunarak Telekom operatorleri ile toptan ses/veri tasiyicilarina entegre hizmet saglamaktadir.

Veri C6ziimleri: Odine, Telekom operatorlerinin fiziksel altyapilarini yaziim tanimli ag ¢6zimleriyle
sanallastirarak, daha esnek, dlceklenebilir ve verimli ag yapilari olusturulmasina katki saglar. 5G ve yeni
nesil iletisim teknolojilerine uyumlu bu ¢éziimler hem bulut bilisim altyapisi hem de 6zel mihendislik
destegiyle birlikte sunulur. Boylece operatorlerin dijital dontsiim strecleri hizlanirken, ag yonetiminde
operasyonel verimlilik ve teknolojik strdirilebilirlik saglanir.

Ar-Ge: Yapay zeka destekli ag yonetimi alaninda oncii ¢ézlimler gelistiren Odine, AiTwin gibi dijital ikiz
sistemleri, 6G’ye yonelik acik radyo erisim aglari ve UDHAM destekli 5G Urlnleriyle ileri teknolojiye yon
vermektedir.

Odine Teknoloji & Bagh Ortakliklar

Odine Teknoloji, kiiresel pazarlarda gigli bir konum elde etmek amaciyla farkl cografyalarda stratejik
yatirimlar ve istiraklerle uluslararasi hizmet agini genisletmistir. 2011’de kurulan Dubai ofisi “Bulut
Mikemmeliyet Merkezi”ne dondistiirilerek énemli bir bolgesel s haline gelmistir, 2015’te ABD’de
kurulan Odinelabs Inc. ise sirketin yaziim ve Ar-Ge faaliyetlerinin Amerika kitasindaki merkezi
olmustur. Cekya’da acilan Odine Engineering Services, Avrupa’daki teknik operasyonlari destekleyen
onemli bir birimdir. Sirket, 6nlimizdeki yillarda toplam karinin 15%'ini Tirkiye’den elde etmeyi, geri
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kalan 85%’ini ise yurt disi pazarlardan kazanmayi hedeflemekte ve bu dogrultuda uluslararasi

yatirimlarina kararhlikla devam etmektedir.
Globalde Odine ve Uluslararasi Miisteri Portfoyii

Odine 40 (lkede 170'ten fazla musteri portféylne sahip. Sirket, Ocak 2025'te teknoloji odakl
markalarin yurt disinda blylimesini destekleyen, Turkiye'nin en prestijli uluslararasi marka destek
programi olan E-Turquality kapsamina alindi. Sirket 60-70% oranindaki yurt disi odakli devlet
tesviklerini, stratejisi dogrultusunda Ar-Ge ¢alismalarini gliclendirmek amaciyla kullanmaktadir.

Finansal Goriiniim
2022-2024 yillarinda net satiglar USD bazli yillik bilesik 35,8% biylime gosterdi.

Sirketin Urlin grubu bazinda net satis dagilimi yillara gore 6nemli degisiklikler gdstermistir. 2022 yilinda
toplam 19,8 milyon dolarlik net satisin 88%'i sanallastirma ve CTC'den (Cagri temelli Cozimler) , 2%’si
donanimdan ve 10%’u ses ¢6ziimlerinden elde edilmistir. 2023’te ise toplam satislar 32,5 milyon dolara
yikselmis; bunun 70%’i sanallastirma ve CTC, 25i donanim, 5% ise ses ve ¢dziimleri olarak
dagitilmistir.2022 yilinda sadece 2% olan donanim satislarinin, 2023’te 25% yikselmesi burada dikkat
cekmistir. 2024 yili itibariyla toplam satislar 36,6 milyon dolara ulasirken, bu tutarin 92%’si
sanallastirma ve CTC, 1%’i donanim, 7%'si ses ¢oziimleri kaynakli olmustur.

Sirket’in Finansal Sonuglari

Sirketin brat kari yillar icinde istikrarli bir artis gdostermistir. 2022 yilinda 10,1 milyon dolar olan briit
kar, 2023’te 16,2 milyon dolara, 2024’te ise 19 milyon dolara yikselmistir. Bu artis tendi, sirketin
operasyonel verimliligini ve karlihgini artirma yéniinde basarili adimlar attigini ortaya koymaktadir. Ug
yillik dénemde brit kardaki bu biiyiime YBBO bazinda 37.1% gibi glicli bir orana karsilik gelmektedir.
Bu oran, sirketin siirdiirilebilir ve ylksek karhliga sahip bir bliyime egrisi izledigini gostermektedir.

FAVOK son (¢ yilda giiclii bir biyiime sergilemistir. 2022-2024 arasi FAVOK 41.3% gibi bir artis
gOstermistir. Bu artis, sirketin gelirlerini etkin bir sekilde yonettigini ve operasyonel karliligini artirma
konusunda basarili oldugunu géstermektedir. U¢ yilik FAVOK’teki biiyiime, YBBO olarak 35,2%
seviyesindedir.

Net kar ve net kar marji da son U¢ yilda istikrarli bir sekilde artis gdstermistir. Toplamda 41,3% oraninda
bir bluyime kaydetmistir. Bu bliyime, YBBO olarak 22,3% seviyesinde gerceklesmistir. Net kardaki bu
artis, sirketin yalnizca operasyonel karlihgini degil, ayni zamanda genel finansal performansini da
glclendirdigini ortaya koymakta.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirirm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve goriisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding

A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir




