INTEGRAL
YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.S.

INTEGRAL YATIRIM TARIM EMTIA BULTENI

BUGDAY CFD - Bugday vadeli islemleri 1 Eylil giin icinde Subat 2023'ten bu yana en yiiksek seviyesi olan 792,25
sent/bushel bandina kadar ylkseldi. Rusya'nin Karadeniz'deki saldirilara iliskin moratoryum 6nerisini reddetmesi
ve 31 Agustos'u 1 Eyliil'e baglayan gece Odesa bolgesindeki liman ve ihracat altyapisi ile Romanya sinir gegisine
yonelik saldinlar, sevkiyatlarin aksayabilecegi endiselerini artirarak fiyatlari destekledi. Buna karsilik Turkiye'nin
Karadeniz tizerinden giivenli tahil sevkiyati icin hazirladigi ve Ukrayna-Rusya ile gériismelerini stirdlirdigu plana
yonelik haber akisi, ayrica USDA'nin ABD baharlik bugday hasadinin %77'ye ulasarak mevsim normallerinin
belirgin Gzerinde seyrettigini bildirmesi, yukari yonli hareketi sinirlayarak kar satislarini beraberinde getirdi.
Rusya Disgisleri Bakan Yardimcisi Grusko'nun Karadeniz tahil koridorunun yeniden canlanmasi igin bir zemin
gormedigini belirtmesine ragmen, fiyatlar Carsamba sabahi Asya seansinda kar satislari ve onceki glinki
yikselisin ardindan 768,50 sent/bushel seviyesine kadar geriledi. Teknik agidan 792,25 seviyesi ilk direng
konumunda bulunuyor; bu seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 800,00 hedeflenebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise dnceki islem bolgesi olan 774,00 ve ardindan 750,00 seviyeleri destek olarak izlenebilir. (Vade
Sonu 19.11.2026)

KAHVE CFD - Kahve piyasasinda 19 Agustos'tan bu yana yon degismis durumda; Arabica vadelisi 25 Agustos'ta
yaklasik sekiz ayin en yiksek seviyesini test ettikten sonra izleyen iki islem glininde toplam %8'e yakin gerileyerek
satis baskisi altina girdi ve 1 Eylll'de 309,45 sent seviyesinden kapanarak son bir ayin en disik seviyesine indi.
Takip ettigimiz kontratin Aralik 2026 vadesine geg¢mis olmasi nedeniyle fiyat seviyeleri, dnceki biltende yer
verilen yakin vadeye kiyasla daha asagida olusuyor. Geri ¢ekilmenin temel dayanagi Brezilya tarafindaki arz
gbrinimdiniin belirgin sekilde iyilesmesi. Safras & Mercado verilerine gére 2026/27 sezonu hasadi 26 Agustos
itibariyla %97 tamamlanmis durumda; gecen yilin %100'UG ve bes yillik %98 ortalamasinin bir miktar gerisinde
kalsa da iki hafta dnceki %90 seviyesine gore hizli bir kapanma s6z konusu. Arabica hasadi da %96 seviyesine
ulasarak gecen yilin %99'una yaklasti. Cooxupe kooperatifinde hasat 21 Agustos itibariyla %87,5 ile bir dnceki
haftaya gore 6 puan artis kaydetti. Brezilya'da depolarin biyiik bélimiiniin kapasitenin dolmasi nedeniyle yeni
Urin kabul etmemesi, fiyat beklentisiyle satisini erteleyen Greticilerin 6niimiizdeki donemde satislarini artirmak
zorunda kalabilecegine isaret ediyor ve ihracat akisinin hizlanabilecegi beklentisini besliyor. Hava kosullari da
fiyatlar aleyhine dénmiis durumda; Somar Meteorologia'ya gére Minas Gerais bdlgesinde 30 Agustos'ta sona
eren haftada 8,9 mm yagis kaydedildi ve bu tutar tarihsel ortalamanin %127'sine karsilik geliyor. S6z konusu
yagislarin gelecek sezon ciceklenme sirecini desteklemesi, fiyatlar Gizerinde baski unsuru olarak 6ne cikiyor.
Rabobank'in agustos sonunda yayimlanan ceyreklik raporunda 2026/27 sezonu icin 8,9 milyon cuvallik kiiresel
arz fazlasi 6ngérmesi de bu gériinimi pekistiriyor. Buna karsilik arz tarafindaki sikisiklik timuyle ortadan kalkmis
degil; ICE onayh Arabica stoklari 1 Eyliil'de 223.911 c¢uvala gerileyerek 27 yilin en disuk seviyesine indi.
Kolombiya'da deprem sonrasi Buenaventura limanindaki trafigin kesintili ve sinirli seyretmesi sevkiyat akisini
yavaslatmaya devam ederken, Rabobank da yeni Brezilya mahsuliiniin pazarlanmasindaki yavaslik ve Kolombiya
kaynakli aksakliklar nedeniyle stoklarda anlamli bir toparlanmanin kasim ayindan 6nce goriilmesini beklemiyor.
Eylil-Ekim doneminde ciceklenmeyi etkileyebilecek gliclii El Nifio riski de yukari yonli senaryoyu canli tutan
unsurlar arasinda yer aliyor. Makro tarafta ise Jackson Hole sonrasi gliclenen dolar ve Brezilya realindeki
zayiflama egilimi, Gretici satislarini tesvik ederek fiyatlar Gizerinde ek bir baski olusturabilir. Teknik agidan 298,00
seviyesi ilk destek konumunda izlenebilir; bu seviyenin altinda 292,00 ve 285,00 seviyeleri sirasiyla takip edilebilir.
Yukari yonli tepki alimlarinin gliclenmesi halinde 312,00 seviyesi ilk direng olarak éne ¢ikarken, bu seviyenin
Uzerinde 320,00 ve 22 glnlik ortalamanin bulundugu 331,00 seviyeleri glindeme gelebilir. (Vade Sonu
12.11.2026)
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KAKAO CFD - Kakao fiyatlarinda Bati Afrika’da 2026/27 sezonuna iliskin arz riskleri ve olumsuz hava kosullari
yukari yonlu potansiyeli desteklerken, Fildisi Sahili limanlarina gelen arzin gugli seyretmesi ve yiksek borsa
stoklari yukselisi sinirhyor. Fildisi Sahili’'nde ana iriin sezonunun 8-10 hafta gecikebilecegine yonelik beklentiler
ve Gana’da uretimin gerileyecegine iligkin dngoruler arz endiselerini canli tutarken, bolgede yagislarin zayiflamasi
yeni sezon gorinimindeki belirsizligi artiriyor. Talep tarafinda Avrupa’daki kakao o6glitmeleri gerilerken,
Asya’daki gliclii isleme faaliyetleri kiiresel talebi kismen destekliyor. 2 Eylil itibariyla kakao fiyatlari 6.300-6.500
dolar/ton bandinda dalgalanirken, 6.300-6.400 dolar destek, 6.500-6.600 ve 6.700 dolar seviyeleri direng olarak
izlenebilir. 6.700 dolarin asiimasi halinde 7.000 dolar giindeme gelebilirken, 6.300 dolarin altinda 6.000 dolar
bolgesine dogru satis baskisi gliclenebilir. Genel goriinim kisa vadede dalgali, orta vadede ise Bati Afrika’daki arz
riskleri nedeniyle temkinli pozitif seyrediyor. (Vade Sonu 12.11.2026)

MISIR CFD — Misir fiyatlarinda son dénemdeki yiikselisin ardindan ABD uretim goriiniimii ve kiiresel arz
endiseleri piyasayi desteklemeye devam ediyor. 30 Agustos itibariyla ABD misir ekinlerinin yalnizca %57'sinin iyi
veya ¢ok iyi durumda olmasi, gegen yilki seviyenin belirgin sekilde altinda kalarak Girlin kalitesine iliskin
endiseleri artiriyor. ABD misirina yonelik gliclii ihracat beklentileri kiiresel talebin canhligina isaret ederken,
Ozellikle Macaristan ve Romanya'daki sicaklik, kuraklik ve su stresi Avrupa uretimi Gzerinde baski olusturuyor.
Eneriji fiyatlarindaki ylkselis de etanol talebi Gizerinden misir fiyatlarina destek saglayabilecek unsurlar arasinda
bulunuyor. Buna karsihk glglt ABD dolari, yliksek faiz beklentileri ve yaklasan hasat donemi yikselisi
sinirlayabilecek baslica riskler olarak 6ne ¢ikiyor. Teknik gériiniimde 515 seviyesi kisa vadede énemli destek
olarak izlenirken, bu seviyenin tzerinde kalinmasi halinde 528-530 ve ardindan 537-540 bolgeleri direng olarak
takip edilebilir. 515 seviyesinin kirilmasi durumunda ise satis baskisinin gliclenmesi ve daha diisik desteklerin
glindeme gelmesi beklenebilir. Genel goriiniim, kisa vadeli diizeltme riskine ragmen arz endiseleri ve gli¢li
talep nedeniyle misir fiyatlarinda temkinli pozitif seyrin stirdigline isaret ediyor. (Vade Sonu 19.11.2026)

PAMUK CFD - Pamuk fiyatlari bugiin, son haftalardaki yikselisin ardindan kar satislari ve gii¢li dolarin etkisiyle
89 cent/libre civarina geriledi. Kisa vadeli diizeltmeye ragmen piyasanin ana giindemi Uretim bdélgelerindeki
olumsuz hava kosullari ve arz endiseleri olmaya devam ediyor. USDA verilerine gére ABD pamuk ekili alanlarinin
yalnizca %39’u iyi/miikemmel kategorisinde bulunuyor. Bu oran gecen yilin ve bes yillik ortalamanin altinda
kalirken, 6zellikle Texas’taki zayif mahsul gériinimu verim kaygilarini artiriyor. Bu nedenle piyasa, yaklasan USDA
raporunda ABD Uretim tahminlerinde asagi yonli revizyon ihtimalini fiyatlamayi siirdiriyor. Kiresel tarafta ise
tiketimin Uretimin Gzerinde kalmasi ve sezon sonu stoklarinin gerilemesi pamuk fiyatlarini destekleyen ana
unsurlar arasinda. ABD ihracat satislari talebin tamamen zayiflamadigini gésterirken, Vietnam, Pakistan, Meksika,
Turkiye ve Hindistan 6ne ¢ikan alicilar arasinda yer aliyor. Genel goériinimde, bugilinki geri ¢ekilme daha ¢ok
teknik duzeltme niteliginde degerlendirilebilir. Ancak zayif ABD mahsul kosullari, diisen kiiresel stoklar ve arz-
talep dengesindeki sikisiklik nedeniyle pamuk fiyatlarinda geri ¢cekilmelerin sinirli kalmasi beklenebilir. Bu slirecte
dolar goriinimi de piyasa Uzerinde etkili olmaya devam edecektir. Teknik olarak geri ¢cekilmenin devam ettigi
senaryoda 88,00 ve 87,30 seviyeleri destek konumunda bulunurken; olasi tepki alimlarinda 90,00 ve 92,50
seviyeleri direng olarak izlenebilir. (Vade Sonu 19.11.2026)
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2026 yili 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %23, zarar eden miisteri orani %77’dir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirnm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gorisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
turlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

saat Sokak Spin er No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL

78 051 8427 000 17




