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ITat Gida /TATGD- 3C25 BILANCO ANALIz I

Net Karda Doniis, FAVOK’te Yiiksek Artis!

Tat Gida (TATGD) 3. Ceyrek dénemde 47.5 milyon TL net kar aciklad.

OLUMLU
Net kar 3C24 doneminde 133.3 milyon TL zarar aciklamisti. Gecen

ceyrek ise 8.9 milyon TL zarar yazdi. Net kar marji gegen yil -%7,1 ike ~ HedefFiyat, TL -

bu yil 3. Ceyrekte %2,4’e yikseldi. Guncel Fiyat, TL 27,18
Getiri Potansiyeli % -
Olumlu Gelismeler Bugtinkii Sermaye (bin TL) 244,80
Halka Agik Sermaye (bin TL) 10.036.800
¢ Kara Déniis: Sirket bu ceyrekte 47,5 milyon TL net kar elde  5jka Acikiik Orani 41,00
ederek gegen yilki zarardan toparlandi. Bu, operasyonel  piyasa carpanlari
iyilesme, fiyat yansimasi ve i¢ talep dengesi net karn  fsi 11,02
destekledi. PD/DD 0,75
e FAVOK'te Yiiksek Artis: 3. Ceyrekte FAVOK 278 milyon TL, _FD/NS 1,09
yillik bazda %103 artis gosterdi. FAVOK marji %14,04 ile
3C24’e kiyasla 6,7 puan artti. . . . ;
e Briit Kar Marji Giiglendi: Brit kar marji yillik bazda 3,4 puan Ozet Gelir Tablosu (hin TL) 3625 3624 _Deq.(%)
artarak %17,4’e yiikseldi. Net Satiglar 1.981.913 1.866.976 6,2
e Net Parasal Pozisyon: Gecen yilin ayni déneminde 194 milyon Bt sats kan 344.529  261.056 32,0
TL olan net parasal kazang, bu yil 120 milyon TL'ye gerilemis ' 2aivet Giderleri 244576 318.148 231
olsa da halen pozitif katki sunmaya devam ediyor. Finansal Gelir/Gider 2456595 315,747 a.d.
e Hazir Yemek Kamu ihalesi: 164,9 milyon TL tutarindaki  Esas FaalivetKan 9.954  -57.092 ad.
sozlesme kapsaminda yapilan sevkiyatlar, sabit ve kurumsal ~ Netparasal pozisyon kayb/kazanci  120.020 ~ 194.118 -38,2
gelir kalemi yaratiyor. FAVOK 278.338  136.951 103,2
e GES Projeleri Devrede: Manisa’daki GES faaliyete gecerken, _Ana Ortaklik Net Kar 47.544 -133.321 a.d.
Afyon’daki 9,9 MWp kapasitedeki yeni proje siirdiirilebilirlik ~ _Oranlar 3¢25 3¢24 Fark
stratejisini destekliyor. Yatirimin yesil finansmanla yapilmasi  Briit Kar Marji (%) 17,38 13,98 34
planlaniyor. Esas Faa.Kar Marji (%) 5,04 -3,06 a.d.
o Hollanda’da Tat Europe BV Kuruldu: %100 bagli ortaklik olan  FAVOK Marji (%) 14,04 7,34 6,7
100.000 Euro sermayeli Tat Europe BV Hollanda’da kuruldu. Net Kar Marji (%) 2,40 7,14 a.d.
Sirket bu adimla hem ihracatini artirmak hem de Avrupa’daki
operasyonlarini hizlandirmayi hedefliyor.
13.000 16
Olumsu? Gelismeler ﬁ:ggg 14
e lhracatta Daralma: Yurtdisi satislar %29 gerilerken, toplam  10.000 12
satis icindeki orani %23’e diisti. Kiresel fiyat baskisi ve talep 2-888 10
daralmasi etkili oldu. 2,000
e Toplam satis hacmi 2025 yilinin ilk dokuz aylik doneminde 6.000 8
yurt disi satislarin diismesi nedeniyle, %9 azalarak 97.258 ton 2'888 6
olarak gerceklesmistir. 3.000 4
e Finansal Gider Baskisi: 3C25'te net finansman gideri -219,6 2.000 _ 2
milyon TL ile FAVOK {izerinde baski yaratti. Ancak gegen yil 3C 1'008 —BIST100 (Sol Eksen)  ——tatgd 0
dénemde net finansman gideri -315,7 milyon TL idi. A I
e Net Borg Hala Yiiksek: Net bor¢ 3,3 milyar TL seviyesinde. Bu § § E § E E § § § E 5 § E
da net bor¢/FAVOK oraninin 9,1x seviyesinde kalmasina A S S B S B T = I = = R
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Gelecege iliskin Beklentiler
Sirket 2025 yil sonu ve 2026 yil sonuna iliskin beklentilerini agikladi. Buna gore;

Sirket 2025 yili sonu igin:
e Satis hacmini 140.972 ton,
e Net satis hasilatini 8,4 milyar TL,
e FAVOK marjini %5 — %8 arasinda beklemektedir.

2026 yili beklentileri;
e Satis hacmi: 150.858 ton
e Net satis: 10,1 milyar TL
e FAVOK marji: %11 — %14 arasinda beklemektedir.

Siirdiirilebilirlik ve Stratejik Gelismeler

GES Yatinmlari: Manisa’daki 2,3 MWp GES projesi faaliyete gecti. Afyon’da 9,9 MWp kurulu glice sahip yeni bir santral
icin irtifak hakki alindi. Yatirimin yesil finansmanla yapilmasi planlaniyor.

Hazir Yemek ihalesi: Kamu kurumuyla imzalanan 164,9 milyon TL'lik s6zlesme, hazir yemek kategorisinde istikrarli bilyiime
saglayabilir.

Avrupa Biiyiime Hamlesi: %100 bagh ortaklik olan 100.000 Euro sermayeli Tat Europe BV Hollanda’da kuruldu. Sirket bu
adimla hem ihracatini artirmak hem de Avrupa’daki operasyonlarini hizlandirmayi hedefliyor.

Sonug

Tat Gida, bu ceyrekte giiclii ic pazar destegiyle faaliyet kaliligini artirdi ve net kara gecmeyi basardi. FAVOK marjindaki
iyilesme dikkat cekici, ancak yiiksek finansman giderleri ve borgluluk seviyesi hala en zayif. Hollanda merkezli yeni sirket
ve GES yatirimlari orta vadede olumlu yansimalar saglayabilir. Operasyonel giiclenme devam ederse, karlilikta daha kalici
bir gliclenme gorilebilir.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) 3C25 3C24 Deg.(%) 2C25 Deg.(%) 9A25 9A24 Deg.(%)
Net Satislar 1.981.913 1.866.976 6,2 1.691.983 17,1 5.761.652 6.316.760 -8,8
Briit satis kar 344.529 261.056 32,0 231.301 49,0 767.243 586.344 30,9
Faaliyet Giderleri 244.576 318.148 -23,1 222.906 9,7 723.663 1.060.119 -31,7
Finansal Gelir/Gider -219.659 -315.747 a.d. -267.804 a.d. -874.141 -1.111.614 a.d.
Esas Faaliyet Kari 99.954 -57.092 a.d. 8.395 1.090,6 43.580 -473.775 a.d.
Net parasal pozisyon kaybi/kazanci 120.020 194.118 -38,2 114.330 5,0 472.201 567.425 -16,8
FAVOK 278.338 136.951 103,2 4.525 6.051,2 296.344 -194.906 a.d.
Ana Ortaklik Net Kar 47.544  -133.321 a.d. -8.910 a.d. -52.358 -726.864 a.d.
Oranlar 3C25 3C24 Fark 2C25 Fark 9A25 9A24 Fark
Briit Kar Marji (%) 17,38 13,98 34 13,67 3,7 13,32 9,28 4,0
Esas Faa.Kar Marji (%) 5,04 -3,06 a.d. 0,50 45 0,76 -7,50 a.d.
FAVOK Mariji (%) 14,04 7,34 6,7 0,27 13,8 5,14 -3,09 a.d.

Net Kar Mariji (%) 2,40 -7,14 a.d. -0,53 a.d. -0,91 -11,51 a.d.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirrm Danismanhigi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair
(acikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi bir yatirim konulu
karar almadan 6nce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tlrlG kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.



