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TURSG / Tiirkiye Sigorta

Turkiye Sigorta (TURSG), 2025 yilinin ilk c¢eyreginde guglu
performansini surdlrerek, gegen yilin ayni dénemine goére %28
artisla 4.523 milyon TL net dénem kéar acikladi. Net Hasar / Prim
Orani yillik bazda 6 puan artis gOstererek %76 seviyesinde
gerceklesti. 2025 yih ilk c¢eyredinde prim Uretiminde guglu
performansin devam etmesi, karliligi olumlu etkileyen en &énemli
unsur oldu. Teknik denge yillik bazda %15’lik artigla 5.320 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. Diger yandan, yurt icinde yiksek faiz
ortaminin devam etmesi yatirim portfoyl gelirinin sirdurilebilmesine
katki sagladi. Teknik bdlimden ve yatirim gelirlerinden saglanan
karliigin sirduarilebilirligi, Turkiye Sigorta’nin finansal performansini
detsekledi.

Prim Uretimi %47 biiyiime ile 41.401 milyon TL oldu

Sirket, 1G25 déneminde yillik bazda %47’lik artisla 41.401 milyon TL
prim Uretimi gerceklestirdi ve %16 pay ile pazardaki lider konumunu
surdirdd. Prim Uretimindeki en 6nemli degisim Yangin ve Dogal
Afetler, Hastalik / Saglik ve Genel Zararlar branglarinda yasandi.

Genel Zararlar brangi, 6zellikle tarim segmentinden gelen glcli
katkiyla yillik bazda %52 artis gostererek 12.572 milyon TL prim
Uretimine ulasti ve toplam Uretim igerisindeki %30’luk payla ilk sirada
yer aldi. Bu brans igerisinde tarim segmentinin toplam prim uretimine
katkisi 10,6 milyar TL oldu. Turkiye Sigorta, tarim segmentinde yillik
bazda %61 artis gOstererek %52 pay ile sektordeki liderligini
surdirdd.

Hastalik/Saglik bransi %149’luk bir buylimeyle 6.603 milyon TL prim
uretimi gerceklestirerek %16 payla G¢lncu siraya yerlesti. Yangin ve
Dogal Afetler bransi ise %41 artisla 10.259 milyon TL'ye yukseldi ve
%25 payla ikinci sirada yer aldi. Bu ¢ ana bransta kaydedilen glglu
blyUme, prim Uretimindeki artigin temelini olusturdu.

Toplam prim Uretimi igerisinde trafik segmentinin payinda azalis
gerceklesti. Ozellikle yiiksek hasar yikimliiliigii tagiyan Kara Araglari
Sorumluluk (zorunlu trafik sigortasi) bransinin toplam payr %11’'den
%8’e distl.

Ozet Gelir Tablosu, Milyon TL

2024/09

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 19.08
Piyasa Degeri (mn TL) 95,400
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 17,172
Buglinki Sermaye (bin TL) 5,000,000
Halka Acik Sermaye 900,000
Halka Agiklik Orani %18
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 215
3 Ayhk 11.8
Yilbasina gore 4.1
Son 1Yl 36.7

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 17.9
3 Aylik 19.9
Yilbasina gore 9.8
Son 1Yil 42.2
F/K 7.0
PD/DD 2.9
PD/Briit Prim 2.3
Bilango Ozeti (Bin TL) 2025/03
Aktif Toplami 124,104,095
Cari Varliklar Toplami 114,878,850
Ozsermaye 33,131,448
Net Déviz Pozisyonu 6,093,240
Prim Uretimi 41,401,842
Net Kar/Zarar 4,522 973
Nakit Degerlerdeki Artis / Azalig 3,199,960

Ceyreklik

2024/12 Deg.

2024/03 2025/03  Yillik Deg.

Ozsermaye Toplami 24,075 28,723 19,045 33,131 74.0 15.3
Toplam Yiikiimliilikler ve Ozsermaye 88,823 96,531 87,713 124,104 41.5 28.6
Hayat Dis1 Teknik Gelir 42,972 59,460 13,699 18,297 33.6 -69.2
Brit Yazilan Primler (+) 72,580 101,366 28,163 41,402 47.0 -59.2
Hayat Dis1 Teknik Gider (-) 30,478 42,201 9,078 12,976 429 -69.3
Teknik Kar - Hayat Digi 12,495 17,260 4,621 5,321 15.1 -69.2
Hayat Teknik Gelir 0 0 0 0 ad a.d
Hayat Teknik Gider 0 0 0 0 a.d. a.d.
Teknik Kar - Hayat 0 0 0 0 a.d. a.d.
Teknik Kar - Emekililik 0 0 0 0 a.d. a.d.
Genel Teknik Kar / Zarar 12,495 17,260 4,621 5,321 15.1 -69.2
Ana Ortaklik Paylari 9,640 12,720 3,527 4,523 28.3 -64.4
Ozsermaye Karliligi 30 44 5 3 - -
Net Kar / Prim Uretimi 13 13 13 1" - -
Net Kar / Genel Teknik Kar 77 74 76 85 - -
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Hasar 6demeleri tarafinda ise ilk sirada %28 pay ile kara araglari sorunluluk bransi yer aldi. Bu bransta yillik bazda %35 artisla 3.915 milyon TL
hasar 6demesi gergeklesti. Kara Araglari Sorumluluk brangini 2.022 milyon TL ile Hastalik / Sagdlik ve 1.649 milyon TL ile Kara Araglari branglari
izledi.

Prim Uretimi %45,3 ile bankalar araciligi ile gerceklesti. Karliligi yiksek branslarin tretimleri bu kanal aracilidi ile saglanmaya devam ediyor. Elde
edilen prim Uretiminin %22,4’lik kismi ise acenteler araciligiyla gerceklesti.

Teknik Karlilik %15 biiyiime ile 5.320 milyon TL oldu

Teknik karlihgin olusumunda Yangin ve Dogal Afetler, Hastalik/Saglik, Kara Araglari, Kaza ve Genel Zararlar branslari belirleyici rol oynadi. Bu
bes ana segmentten toplam 6.714 milyon TL teknik kar elde edildi. Ancak, 6zellikle yiksek hasar 6demeleri nedeniyle Kara Araclari Sorumluluk
branginda olusan 1.609 milyon TL tutarindaki teknik zarar, toplam teknik karliigi baskilayan dnemli bir unsur oldu.

Yatirim Portfoyii biliyiimeye devam ediyor

Sirketin yatirnm portfdyl bir énceki ¢eyrege gore 6.697 milyon TL artis gostererek 60.705 milyon TL oldu. Merkez Bankasi faiz indirim sureci,
yatirrm gelirleri Gzerinde sinirlida olsa bir etki olusturdu. 1G24 déneminde 5.927 milyon TL yatirim geliri elde edildi. Toplam portfdy igerisinde
yatirim fonlari %34 oraninda bulunurken, Mevduat %26, DIBS %18 ve OST ise %15 oraninda yer aldi. Portféy dagiliminda TL varliklar énemli bir
yer tutmaya devam etti.

Degerlendirme & Hedef Fiyat

Turkiye Sigorta, prim Uretimindeki glcli performansi ile sektdrdeki pazar liderligini surdirdi. Sirketin teknik denge igerisinde brans bazl
olusturdugu portfdy dagiimini dengeli ve siirdirilebilir karlilk agisindan olumlu buluyoruz. Ozellikle yiiksek hasar édemeleri nedeniyle teknik
karlihk Gzerinde baski olusturan Kara Araclari Sorumluluk (zorunlu trafik sigortasi) bransinin portfdy icindeki payinin azaltiimasi, dnimuzdeki
doénemde karlilik Gzerindeki baskinin hafiflemesine katki saglayabilir.

Merkez Bankasi faiz indirim strecinden kaynakli 6nimizdeki donemde yatirim portfdyiinden elde edilen gelirin sinirli kalmasi, teknik dengenin
sirket karliligi Gzerindeki etkisini arttiracaktir. Bu baglamda hasar 6deme oranlarinin distik oldugu ana branglarin portféydeki agirhginin yiksek
olmasi sirket finansallarini olumlu etkileyebilecek bir etken olarak kargimiza ¢ikiyor.

Ozellikle genel zararlar bransi altinda yer alan tarim segmentinin pozitif katkisinin devam etmesi ve sirketin bu alanda agik ara lider konumunda
bulunmasini olumlu karsiliyoruz. Sirketin benimsemis oldugu teknik portfdy yapisinin énimuzdeki dénem finansallarina olumlu yansimayi
siirdiirecegini diisiinilyoruz. Model portfdyiimiizde tasidigimiz Tiirkiye Sigorta igin INA modelimize gére hesapladigimiz 23,8 TL hedef fiyatimizi
27.10 TL seviyesine revize ediyoruz.



Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gorisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gOruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agik¢a ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatirim konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmig olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan gérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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