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TURSG / Tiirkiye Sigorta

Turkiye Sigorta (TURSG), 2025 yilinin ikinci ceyreginde glglu
performansini sirdirmeye devam etti. Net donem kari, bir dnceki
yiin ayni dénemine gére %58,1 artigla 4.811 milyon TL olarak
gerceklesti. Net Hasar/Prim orani ise yillk bazda 1 puan artis
gostererek %75 seviyesine ulasti. Sirketin gucli performansinin
devam etmesinde en blyik etken, prim Uretimindeki ivmenin
korunmasi oldu. Teknik denge, yilin ilk 6 ayinda yillk bazda %55
artisla 12.381 milyon TL seviyesine yikseldi. Bu artista, 6zellikle
Hastalik/Saglik, Kara Araclari ile Yangin ve Dogal Afetler branslarinin
pozitif katkisi belirleyici rol oynadi. Bununla birlikte, yurticinde ylUksek
faiz ortaminin devam etmesi, sirketin yatirnm gelirlerinden elde ettigi
karlihgin surdirdlebilmesini sagladi.

Prim Uretimi %44,2 biiyiime ile 72.679 milyon TL oldu

Sirket, yilin ilk 6 aylik déneminde yillik bazda %44,2’lik artigla 72.679
milyon TL prim uretimi gergeklestirdi ve pazardaki lider konumunu
surdirmeye devam etti. Prim Uretimine en 6nemli katki, Genel
Zararlar ve Yangin ve Dogal Afetler branslarindan geldi. Bu iki
bransta toplam 40.196 milyon TL prim Uretimi gerceklesti. Genel
Zararlar branginda tarim segmentinin katkisi strayor.

Genel Zararlar, toplam prim Uretimi igerisinde %30 pay ile birinci
sirada yer aldi. Yangin ve Dogal Afetler bransi ise %25 pay ile ikinci
siradaki yerini korudu. Hastalik/Saglik bransi %13 pay ile lgunci
sirada yer aldi. Bu Ug¢ ana brang, Tirkiye Sigorta’nin prim Uretiminde
onemli rol oynamaya devam ediyor.

Trafik segmentinde kara araclari bransinda %55’lik artis gergeklesti.
Bu bransin pay toplam prim Uretimi igerisinde sabit kalarak %10
seviyesinde gerceklesti. Yuksek hasar yukimluligu tasityan zorunlu
trafik sigortasi ise toplam prim Uretimindeki payinda azalig
gerceklesti. Yillik bazda 3 puan disUsle %9 seviyesinde gergeklesti.

Odenen Hasar %52 artigla 20.861 milyon TL oldu

Hasar 6demelerinde ilk sirada zorunlu trafik sigortasi yer almaya
devam ediyor. Bu bransgta yillik bazda %50 artigla 8.282 milyon TL
hasar 6demesi gerceklesti. Bu brans %40 pay ile ilk sirada yer
alirken, ikinci sirada %22 pay ile 4.642 milyon TL hasar 6demesi ile
Hastalik/Saglik brangi yer aldi. En dikkat cekici degisim ise Genel
Zararlar branginda yasandi. Bu bransta yillik bazda %94’luk artis ile
1.584 milyon TL hasar 6demesi gergeklesti.

Ozet Gelir Tablosu, Milyon TL

2024/12

Kapanig (TL) 8.89
Piyasa Degeri (mn TL) 88,900
Halka Agik Piy. Deg. (mn TL) 16,002
Buglinki Sermaye (bin TL) 10,000,000
Halka Acik Sermaye 1,800,000
Halka Agiklik Orani %18
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 7.8
3 Aylik -6.8
Yilbasina gére -3.0
Son 1 Yil 14.3
Relatif Performans (TL o

(Bist 100'c Gére) o Deg. (%)
1 Aylik -4.4
3 Aylik -16.2
Yilbasina gore -8.0
Son 1 Yil 22.8

Piyasa Garpanlan

F/IK 5.7
PD/DD 2.4
PD/Brit Prim 1.2
Aktif Toplami 139,356,946
Cari Varliklar Toplami 129,804,989
Ozsermaye 36,543,987
Net Déviz Pozisyonu 6,748,042
Prim Uretimi 72,679,137
Net Kar/Zarar 9,334,295
Nakit Degerlerdeki Artis / Azalig -6,492,791

2025/03 Ceyreklik
Deg.

2024/06 2025/06 Yillik Deg.

Ozsermaye Toplami 28,723 33,131 21,026 36,544 73.8 10.3
Toplam Yiikimlilikler ve Ozsermaye 96,531 124,104 88,213 139,357 58.0 12.3
Hayat Digi Teknik Gelir 59,460 18,297 27,052 39,473 45.9 115.7
Briit Yazilan Primler (+) 101,366 41,402 50,411 72,679 44.2 75.5
Hayat Digi Teknik Gider (-) 42,201 12,976 19,065 27,091 421 108.8
Teknik Kar - Hayat Disi 17,260 5,321 7,988 12,382 55.0 132.7
Hayat Teknik Gelir 0 0 0 0 a.d. a.d.
Hayat Teknik Gider 0 0 0 0 ad. ad.
Teknik Kar - Hayat 0 0 0 0 a.d. a.d.
Teknik Kar - Emeklilik 0 0 0 0 a.d. a.d.
Genel Teknik Kar / Zarar 17,260 5,321 7,988 12,382 55.0 132.7
Ana Ortaklik Paylari 12,720 4,523 6,569 9,334 421 106.4
Ozsermaye Karliligi 44 3 16 13 - -
Net Kar / Prim Uretimi 13 1 13 13 - -
Net Kar / Genel Teknik Kar 74 85 82 75 - -
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Teknik karlihik %55 biiyiime ile 12.382 milyon TL seviyesinde gerceklesti

Teknik karliligin olusumunda Yangin ve Dogal Afetler, Kara Araglari (Kasko), Kaza ve Hastalik/Saglik branglari belirleyici rol oynadi. Bu dort
bransta toplam 13.174 milyon TL teknik kar elde edildi. Genel Zararlar bransinda ise yillik bazda %49’luk disus ile 832,9 milyon TL teknik kar
saglandi. Bunun yani sira zorunlu trafik sigortasindan 2.051 milyon TL teknik zarar yazildi.

Degerlendirme

Turkiye Sigorta, prim Uretimindeki yiuksek performansi ve yatinm portfdylinden sagladigi pozitif katki ile gligli bilango agiklamayi sirduriyor.
Sirketin teknik denge icerisindeki brang bazli olusturdugu portfdy yapisi, teknik karliliga olumlu yansimaya devam ediyor. Ozellikle Yangin ve
Dogal Afetler ile Hastalik/Saglik branglarn teknik karliiga belirgin katki saglarken, kasko ve kaza branglarinin da pozitif etkisiyle birlikte teknik
karda artis gézlemlendi. Kara Araclari Sorumluluk bransi (zorunlu trafik sigortasi) ise teknik dengeye negatif etki etmeye devam ediyor. Ancak bu
bransin toplam denge igerisindeki payinin azalmasi, éniimizdeki ddnemde karlilik Gizerindeki baskinin hafiflemesine katki saglayabilir.

Bu ceyrekte Genel Zararlar bransinda énceki dénemlerdeki giiglii performansin gériilmedigini séylemek miimkiin. Ozellikle zirai don kaynakli
yuksek hasar 6demeleri, tarim segmentinin karliigin sinirli kalmasina neden oldu.

Yurtici dinamikler ve kiresel cephede yasanan savas sebebiyle Merkez Bankasi’nin faiz indirimine bir siire ara vermesi, ylksek faiz ortaminin
etkisinin hissedilmeye devam edilmesine neden oldu. Yilin ikinci yarisinda ise faiz indirimlerin tekrar devam etmesini bekliyoruz. Bu siregte
yatinm portféyinden elde edilen gelirlerde azalis yagsanmasi, teknik dengenin toplam karlilik igindeki énemini artiracaktir. Bu baglamda sirketin
benimsemis oldugu teknik denge portfdy yapisinin finansallari olumlu etkilemeye devam edecegini dusuniyoruz. Model portféyimizde
tasidigimiz Tirkiye Sigorta igin hedef fiyatimizi 13,55 TL seviyesinde korumaya devam ediyoruz.

BRANSLARA GORE PRiM URETiMi (milyon TL)

R Yillik Yil Basindan Bugiine
Haziran 25 Haziran 24 Degisim(%) 06.2025 06.2024 Degisim(%)
KAZA 5129 4110 24,8% 2.894.4 2.275,7 27,2%
HASTALIK/SAGLIK 1.201,2 383,5 213,2% 9.437,7 3.696,8 155,3%
KARA ARACLARI 1.072,4 624,4 71,7% 7.569,7 4.891,1 54,8%
HAVA ARACLARI 1132 19,0 486,4% 1.103,6 861,5 28,1%
SU ARACLARI 56,4 18,0 213,0% 733,2 528,1 38,8%
NAKLIYAT 70,2 43,7 60,9% 439,1 302,8 45,0%
YANGIN VE DOGAL AFETLER 3.145,9 2.993,4 51%| 182759 13.651,8 33,9%
GENEL ZARARLAR 4215,4 1.299,1 224,5%| 21.920,7 15.322,2 43,1%
KARA ARACLARI SORUMLULUK 1.252,4 1.051,0 19,2% 6.804,8 6.262,8 8,7%
HAVA ARACLARI SORUMLULUK 9,3 11,5 -19,6% 954,1 833,2 14,5%
GENEL SORUMLULUK 534,5 228,6 133,8% 1.964,3 1.334,0 47,3%
KREDI 19,2 15,5 23,6% 92,5 66,0 40,1%
KEFALET 22 2,4 -8,8% 132,83 28,0 373,9%
FINANSAL KAYIPLAR 89 84,2 -89,4% 109,5 186,7 -41,4%
HUKUKSAL KORUMA 40,7 444 -8,4% 246,7 170,0 45,1%
HAYAT DISI TOPLAM 12.252,8 7.225,9 69,5%| 72.679,1 50.410,6 44,2%
HAYAT 0,0 0,0 = 0,0 0,0 =
GENEL TOPLAM 12.252,8 7.229,9 69,5%| 72.679,1 50.410,6 44,2%

{Kaynak: KAP, integral Arastirma)



Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. Integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
goruslerin dogru, eksiksiz ve guincellestiriimis olduguna dair (acikca ifade edilmis veya ima edilmis) higbir beyan ve taahhutte bulunmaz. Herhangi
bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goérus alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yo6niinde yatirimcilarin kararlarini etkiliemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan gérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sariyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17
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