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Tirkiye Sigorta (TURSG) Analist Toplanti Notu

Turkiye Sigorta’nin 29 Ocak 2026 tarihinde gerceklestirdigi Analist ve Kurumsal Yatirimci Gini
etkinliginden elde ettigimiz notlari paylasiyoruz. Analist toplantisinda sirketin finansal performansi,
teknik yapi, yatirim gelirleri ve 2026 stratejisi ayrintil sekilde aktarild.

Finansal Performans

Turkiye Sigorta, 2025 yilini giicli teknik yapi ve yatirim gelirlerinin destegiyle sektoriin Uzerinde
bliyiime kaydederek 19,4 milyar TL net kar ile kapatti. Yurticinde yiiksek faiz ortaminin siirmesi yatirom
gelirlerini desteklemeye devam etti. Bilesik rasyo son iki yildir %100’(in altinda gergekleserek sirketin
sektérden pozitif ayrismasini sagladi. KAS ve saglik bransi haricinde tiim segmentlerde pozitif bilesik
oran elde edildi. Teknik denge icerisinde karliliga en fazla katki saglayan ana bilesenlerde giicli
performansin korunmasi, Tarkiye Sigorta’nin karliligini sirdirilebilir kildi. Gergeklestirilen bu
toplantida teknik yapiya iliskin detaylar ve gelecege yonelik degerlendirmeler yer aldi.

Net Hasar Orani (Kimiile) Net Masraf Orani (Kimile) Net Bilesik Oran (Kimdile)

Brangslar 2024 9A25 2025 2024 9A25 2025 2024 9A25 2025
Genel Zararlar 55,4% 99,0% 95,3% 15,6% 14,2% 17,5% 43,1% 97,1% 94,9%
Y&DA (Oto-disi) 12,3% 11,3% 10,9% 13,2% 14,5% 15,7% 41,6% 45,4% 46,6%
Kaza (Oto-dist) 0,6% 0,4% 0,5% 6,4% 17,1% 18,4% 47,0% 58,1% 62,4%
KAS (Oto) 156,0%  139,6%  124,2% 9,2% 8,8% 9,4%  173,7% 157,1% 142,9%
Kara Araglari (Oto) 63,4% 61,9% 64,2% 9,4% 9,5% 10,2% 87,2% 85,9% 88,6%
Saghk 92,1% 89,2% 92,5% 5,7% 11,3% 12,3% 106,7% 108,4% 113,0%
Toplam 77,1% 73,4% 71,1% 10,0% 12,4% 13,5% 99,0% 97,7% 97,1%

Kaynak: Tiirkiye Sigorta

Teknik Yapi

Saglik: Bu bransta 2025 yilinda prim Gretimi %115 artisla 20.215 milyon TL’ye ulasti ve sirket sektor
Uglincllugine yukseldi. Teknik kar %45 artisla 2.487 milyon TL olarak gergeklesti. Net hasar orani
(kimiile) %92,5 olurken, net bilesik oran %113 seviyesinde gerceklesti. 2026 yilinda bu oranin
disurilerek basa bas seviyelere getirilmesi hedefleniyor. 2026’nin ilk ¢eyreginde bireysel saghk
tarafinda 2025 fiyatlarinin devam edecegi belirtildi. Turkiye’de tamamlayici saglik sigortasina sahip
yaklasik 8 milyon kisi bulundugu ve bu alanda blylime potansiyelinin yliksek oldugu ifade edildi. Saghk
bransinda penetrasyon oraninin %11 seviyesinde olmasi, sektériin uzun vadeli blylme potansiyelini
destekliyor.

Genel Zararlar: 2025 yilinda prim Gretimi %55 artisla 43.146 milyon TL olurken, teknik kar %58 dususle
1.108 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Net hasar orani %95,3, net bilesik oran ise %94,9 oldu. Bu
bozulmada tarim segmentinde yasanan zirai don etkisi belirleyici oldu. 2025 yilinda TARSIM tarafindan
toplam 34 milyar TL hasar 6demesi yapildigi, bunun 22 milyar TL’sinin don hasari, 12 milyar TL'sinin ise
hayvancilik kaynakl oldugu belirtildi. 2026 yilinda kazanilacak primlerle birlikte Genel Zararlar
bransinda karlihgin tekrar toparlanmasi bekleniyor.
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Yangin ve Dogal Afetler: Sirketin gli¢li kasi olmaya devam ediyor. 2025 yilinda prim tretimi %34 artisla
34.114 milyon TL, teknik kar ise %19 bliyiime ile 9.893 milyon TL oldu. Net hasar orani %10,9, bilesik
rasyo %46,6 seviyesinde gerceklesti. Tiirkiye’de her bes yangin policesinden birinin Tiirkiye Sigorta
tarafindan kesildigi belirtildi. Sirketin yliksek reaslirans kapasitesi sayesinde tek basina kesebildigi
maksimum polige kapasitesinin 140 milyon dolardan 190 milyon dolara yikseldigi ifade edildi.

Oto Bransi: Zorunlu trafik sigortasinda 2025 yilinda 3.403 milyon TL teknik zarar yazilirken, kasko
tarafinda teknik kar %30 artarak 6.671 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Zorunlu trafik sigortasinda
net hasar orani %124,2, net bilesik oran %142,9 olurken; kasko da net hasar orani %64,2, net bilesik
oran ise %88,6 seviyesinde gerceklesti. 2025 yilinda zorunlu trafik sigortasinda maliyet optimizasyonu
hedefi kapsaminda prim Gretim artisi sinirh tutuldu. Bu sayede 2024 yilinda gerceklesen 6.789 milyon
TL zarar, 2025 yilinda 3.403 milyon TL'ye gerilemis oldu. 2023 yilinda 3.5 milyon seviyesinde olan trafik
policesi ise 2024 yilinda 1.5 milyon, gecen yil ise 1.4 milyon seviyesinde gerceklesti. 2026 yilinda
kesilecek trafik poligesi sayisinin 1.4 milyonun altinda olacagi belirtildi. Bireysel kasko tarafinda ise
2026'nin ilk geyreginde 2025 fiyatlarinin korunacag belirtildi. Kasko bransinda penetrasyon orani %25
seviyesinde bulunuyor.

Kaza: Bu bransta 2025 yilinda %15 blylime ile 5.975 milyon TL prim Uretimi gerceklesti. Teknik kar ise
%6 gerileyerek 5.081 milyon TL oldu. Net hasar orani %0,5 seviyesinde gergeklesirken, net bilesik oran
%62,4 ile pozitif tarafta kaldi.

Kimile Teknik Kar (mn TL)

Ceyreklik Teknik Kar

(mnTL) Ceyrfel_(lik Yil.lll.( 2024 2025 Y|1I|If
Degisim Degisim Degisim
Genel Zararlar 611 711 122 107 169 58% -72% 2.647 1.108 -58%
Y&DA (Oto-digi) 2.335 1.713 2991 2.832 2.357 -17% 1% 8.321 9.893 19%
Kaza (Oto-disi) 1.680 1.172 1.484 1.485 939 -37% -44% 5.426 5.081 -6%
Diger (Oto-disi) 245 216 210 255 177 -31% -28% 824 859 4%
KAS (Oto) -2.153 -1.609 -442 -1.499 147 -110%  -107% -6.789  -3.403 -50%
Kara Araglari (Oto) 1.235 1.520 2.205 1.983 963 -51% -22% 5.115 6.671 30%
Saghk 812 1.598 490 114 284 149% -65% 1.716 2.487 45%
Toplam 4765 5.321 7.061 5.277 5.036 -5% 6% 17.260 22.695 31%

Kaynak: Tiirkiye Sigorta

Yatirim Portfoyii

2025 yilinda Turkiye Sigorta’nin yatirim gelirleri yillik bazda %53 artisla 26.676 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. 2026 yilinda sabit getirili menkul kiymet vyatirrmlarindan %37 oraninda getiri
beklenmektedir. Yatirnm portfoyl ise 2025 yil sonunda %40 getiri ile 80.818 milyon TL seviyesine
yukseldi. Portfoy dagiliminda en biyilk payl %39 ile yatirim fonlari ve diger varliklar olustururken,
%33’liik kismi TL-DIBS yatirimlarindan olusmaktadir. Bunu %18 ile TL-OST, %6 ile TL mevduat, %3 ile
Eurobond ve %1 ile yabanci para mevduat takip etmektedir.
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Genel Goriinim

Sirketin 2025 yilinda izlemis oldugu stratejik yapiyr olumlu buluyoruz. 2025 vyilinda model
portfoyimizde tasidigimiz Tirkiye Sigorta’da karhlik artisinin 2026 yilinda da devam edecegini
disindyoruz. Teknik denge icerisinde olusturulan yapi, sirdarilebilir karliigi desteklemektedir. Bu
yap! icerisinde zarar yazilan KAS segmentinde prim Uretim artisinin sinirli tutulmasi, teknik kari
desteklerken, 2026 yilinda da maliyet optimizasyonunun devam edecegi ifade edildi. Kasko ve Saglik
bransinda ise biylimenin devam etmesi bekleniyor. Teknik denge icerisinde bilesik oran KAS ve Saglik
branglari disinda tim branslarda pozitif gergeklesti. Saglik bransinda da 2026 yilinda basa bas
seviyelere ulasilmasi hedeflenmektedir. Bu alanda penetrasyon oraninin disiik olmasi, blylime
potansiyelini canli tutmaktadir.

Genel olarak sirketin acikladig finansallari ve ileriye donik beklentilerini olumlu degerlendiriyoruz.
Yurticinde yillk enflasyonun gerilemesiyle birlikte politika faizinde dislisiin stirmesini bekliyoruz.
Tirkiye Sigorta’nin 2026 yilinda sabit getirili menkul kiymetlerden %37 oraninda bilesik getiri elde
etmesi dngorilmektedir. Faiz oranlarinda gerileme devam etse dahi, yatirim portféytiniin olgunlagsmasi
karlihgin strdardlebilirligine katki saglamayi sirdirecektir. Bunun yani sira bilesik oranin %100’(in
altinda kalmasi ve hasar prim dengesinin yonetilebilir seviyelerde olmasi teknik karlihg
desteklemektedir. Teknik karliigin sirketin en gilgli kalemi olmasi nedeniyle, yatirrm gelirlerinde
ilerleyen dénemlerde yasanabilecek olasi dislslerin net kar Uzerindeki etkisinin sinirli kalacagini
disindyoruz.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Ser| V, No:55 Yatinrm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolayh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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