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INVEST [Av4 52 Haftalikk Piyasa Degeri F/K
En Dusiik (milyon TL)
219’8 TL 121,90 113.522 24,38
Hedef Fiyat 52 Haftallk  Halka Agiklik
Son Fiyat 168,00 En Yiiksek Orani (%)
Getiri Potansiyeli 30,8% 196,10 15,00 1,47
ARCLK 2C24
31.07.2024 \ /
Arcelik milyon TL 2024/06
2024 vyilinin ikinci ceyreginde Tirkiye'de Donen Varliklar 241.795
normalize olan talep ile Asya-Pasifik'te = Duran Varhklar 150.955
yavaslama ve Whirlpool islemlerinin katkisiyla =~ Toplam Aktifler 392.750
inorganik buylime gergeklestiren Argelik'in =~ Kisa Vaddeli Yukumlultkler 218.204
cirosu yillik bazda yuzde 23,0 artis gosterdi.  Uzun Vadeli Yiukimlilikler 81.092
Cografi bazda yurt ici satislarin payi diiserken, Ozkaynaklar 77.043
Bati Avrupa’nin payi ikinci ¢eyrekte %34,0’e -- .
i Od S 676
vilkseldi. FAVOK bu ceyrekte yillk bazda enmiz sermaye
%36,0 gerileyerek 5,4 milyar TL olurken,
sirketin 805 milyon TL net zarar acikladigl o.ir Tablosu
goruldu. Marjlarda daralma bu ceyregin (ijyon T1) ALpers A PLPLs
dikkat ceken noktalarindan oldu. Hasilat 257.172  257.104  329.093
. Briat Kar 68.671 75.378 96.357
Ikinci g¢eyrek finansallariyla birlikte 2024 FAVOK 16.220 20.331 21.391
yili beklentilerini de revize eden Arcelik FAVOK Mariji 6,3% 7,9% 6,50%
daha dnce %8,0 olarak 6ngérdugii 2024 yili  Net Kar/Zarar 7.008 8.395 5.885
FAVOK marjini  %6,5 seviyesine cekti. sow
Yatirrm harcamalarini ise 300 milyon
EUR'dan 350 milyon EUR seviyesine
yukseltti.
Argelik icin ikinci c¢eyrek finansallari .o
sonrasinda modelimizde revizasyonlar
sonrasinda daha onceki 233,7 TL olan 12 | ***
aylik hedef fiyatimizi 219,8 TL olarak asag1
yanlu revize ediyoruz- 01.03.2024 01.M.zﬁBis—r-1::1::01.""'5) Df:::m 01.07.2024
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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