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Merkezi yonetim biitgesi Temmuz’da 378,1 milyar TL agik verdi.

Temmuz ayinda merkezi yénetim biitce harcamalari gegen yilin
ayni ayina kiyasla %60 oraninda hizli bir artis kaydederek 1,8
trilyon TL’ye ulasirken, bitge gelirleri %29 ile daha sinirh ve yillik
enflasyonun altinda bir yikselisle 1,4 trilyon TL oldu. Boylece,
merkezi yonetim bitce acigl yilhk bazda yaklasik 16 katina
¢ikarak 378,1 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Ayni dénemde
Hazine nakit gerceklesmeleri 395,7 milyar TL diizeyinde bir agiga
isaret etmisti. Bununla birlikte, Temmuz 2025’te 110,7 milyar TL
fazla veren faiz disi biitge dengesi, bu yilin ayni ayinda 51,3
milyar TL agik verdi.

Ocak-Temmuz déneminde biitge agigl yillik bazda %31,5 artarak
1,3 trilyon TL oldu. Faiz digi biitge fazlasi 2025’in ilk yedi ayindaki
241,7 milyar TL dlzeyinden, bu yilin ayni déoneminde 470,1
milyar TL seviyesine yikseldi.

Temmuz’da vergi gelirleri yillik bazda %30 artti.

Temmuz'da merkezi yonetim bitce gelirlerinin %87,4'lniu
olusturan vergi gelirleri yillik bazda %30,0 ylkselerek 1,2 trilyon
TL dizeyinde gergeklesti. Gelir vergisinin yillik bazda %47,9
oraninda artarak 432,0 milyar Tl'ye yikseldigi bu dénemde
kurumlar vergisi yillik bazda yaklasik %70 azalarak 3,6 milyar TL
oldu. Boylece, Temmuz'da gelir ve kazanglar tzerinden alinan
vergi gelirlerindeki yillik artis %43,3 diizeyinde kaydedildi.
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Ayni donemde harcamalar lizerinden alinan vergi gelirlerinden
dahilde alinan katma deger vergisi yillik bazda %46,2, ithalde
alinan KDV %16,4 artig kaydetti. Mart ayinda uygulamaya konan
esel mobil sisteminin devam eden etkisiyle petrol ve dogalgaz
uriinlerinden alinan OTV gelirleri ise Temmuz'da yillik bazda
%36,1 azalarak vergi gelirlerini sinirlandirdi. Ote yandan, bu
dénemde akaryakit fiyat artislarinin OTV indirimiyle karsilanan
kisminin %50’ye disurilerek sistemden kademeli gikis siirecinin
uygulamaya konmasliyla esel mobil sisteminin vergi gelirleri

Uzerindeki azaltici etkisinin 6nceki aylara gére daha sinirh kaldig
goriildi. Temmuz’da motorlu tasitlar iizerinden alinan OTV de
otomotiv  piyasasindaki zayif gorinim nedeniyle %2,6
gerileyerek OTV gelirlerini sinirlandiran bir diger kalem oldu.
Boylece, OTV gelirleri yillik bazda %5,1 ile simirlh bir artis
kaydederken, harcamalar Uzerinden alinan vergiler toplamda
%23,6 yukseldi.

Faiz giderleri Temmuz’da hizl artti.

Temmuz'da faiz disi giderler yillik bazda %48,4 artarak 1,5 trilyon
TL, faiz giderleri 2,4 katina ¢ikarak 326,8 milyar TL oldu. Boylece
faiz giderlerinin toplam biitce giderleri icindeki payr Temmuz
2025’deki %12’lik seviyesinden bu dénemde %18,2’ye yikseldi.
Yilin ilk 7 ayi itibariyla s6z konusu oran %17 ile gectigimiz yilin
ayni dénemine (%16,2) yakin diizeyde bulunuyor.

Temmuz’'da faiz disi biitge giderleri icerisinde en yiliksek paya
sahip olan cari transferler (%42) ile personel giderleri (%32) yillik
bazda sirasiyla %57 ve %43 oranlariyla yillik enflasyonun
lizerinde artarak biitce harcamalari lzerinde baski olusturdu.
Faiz digi harcamalar igerisinde %10’luk paya sahip sermaye
giderleri ayni dénemde %29 ile daha ihmli artarken, %8’lik paya
sahip mal ve hizmet alim giderlerindeki artis bir dnceki aya gore
ivme kaybetse de %42 ile enflasyonun lzerinde gerceklesti.
Ayrica, ilgili harcamalar iginde %2’lik sinirli bir paya sahip olsa da
sermaye transferlerinin 3 haneli yiiksek artis oranlarini kesintisiz
besinci ayina tasimasi dikkat cekti.

Beklentiler...

Temmuz ayinda esel mobil sisteminin ve genel ekonomik
aktivitedeki ivme kaybinin etkisiyle bitce gelirleri yilhik bazda
enflasyonun bir miktar altinda artarken, biitce harcamalar
ozellikle faiz giderlerindeki hizli artis nedeniyle enflasyonun
izerinde yukseldi. Bununla birlikte, yilin ilk yedi ayinda olusan
biitce agigl yil geneli igin belirlenmis olan 2,7 trilyon TL
diizeyindeki hedefin %48,7’sini olusturarak bitge gérinimiinin
halen hedefle uyumlu bir seyirde oldugunu gosterdi. 13 Agustos
tarihli kararla belirli motorin tiirleri igin uygulanacak OTV
tutarlari Agustos sonuna kadar sifirlanirken, Eylil’den itibaren
ayllk 3 TL artiglarla kademeli olarak yikseltiimesi ve 2027
basinda litre basina 13,90 TlL'ye cikarilmasi planlandi. Petrol
fiyatlarinin seyri, s6z konusu diizenlemenin etkileri ve ekonomik
aktivitedeki gorinim vergi gelirleri kanalyla bltge performansi
izerinde etkili olmaya devam edecek.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)
Temmuz % Ocak-Temmuz % 2026 Biitce Gerg./ Hedef
2025 2026 Degisim 2025 2026  Degisim Hedefi

Harcamalar 1.120,8 1.790,5 59,8 7.699,8 10.520,7 36,6 18.978,8 55,4
Faiz Harcamalari 134,6 326,8 142,8 1.246,0 1.791,0 43,7 2.741,7 65,3
Faiz Disi Harcamalar 986,2 1.463,7 48,4 6.453,8 8.729,7 35,3 16.237,2 53,8
Gelirler 1.096,9 1.412,4 28,8 6.695,5 9.199,7 37,4 16.266,1 56,6
Vergi Gelirleri 949,8 1.234,8 30,0 5.721,3 7.854,6 37,3 13.833,1 56,8
Diger Gelirler 147,1 177,6 20,7 974,2 1.345,2 38,1 2.433,0 55,3
Biitge Dengesi -23,9 -378,1 1.484,6 -1.004,3 -1.320,9 31,5 -2.712,7 48,7
Faiz Digi Denge 110,7 -51,3 - 241,7 470,1 94,5 29,0 -

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tiri toplami vermeyebilir.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya agik
Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Banka
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda

sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dola
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
st A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
yli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
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