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Cari islemler hesabi Temmuz’da sinirli bir fazla verdi.

Temmuz'da cari islemler hesabi hizmet gelirlerindeki
mevsimsel yikselisin destegiyle 36 milyon USD ile Ekim
2025’ten bu yana ilk kez fazla verdi. Bununla birlikte, dis
ticaret acigindaki hizli genisleme cari fazlanin son (g yilin
en disliik Temmuz ayi seviyesinde gerceklesmesine neden
oldu. Temmuz 2025'te 1,8 milyar USD diizeyinde bir cari
fazla kaydedilmisti.

Ocak-Temmuz doéneminde cari agik, gecen yilin ayni
dénemine gore %43,6 artarak 34,8 milyar USD olurken,
12 aylik kiimulatif cari agik Haziran ayindaki 39,0 milyar
USD’den 40,7 milyar USD’ye ylikseldi. Boylece, kiimulatif
cari agtk 2023 sonundan bu yana ilk kez 40 milyar USD
diizeyinin lzerine gikt1.
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Dis ticaret agigi Temmuz’da 5,6 milyar USD oldu.

ithalatin yillk bazda %5,4, ihracatin ise %2,3 artis
kaydettigi Temmuz ayinda 6demeler dengesi tanimli dis
ticaret acgigl yilik bazda %22,3 artarak 5,6 milyar USD
oldu. Bu dénemde net parasal olmayan altin ithalati 462
milyon USD ile Temmuz 2024’ten bu yana en dusik
dizeyinde gergeklesirken, net enerji ithalati yillik bazda
%19,0 artarak 4,5 milyar USD’ye yikseldi. Yilin ilk yedi
aylik doneminde dis ticaret agigi yillik bazda %19,4 artarak
49,4 milyar USD’ye ulasirken, birincil ve ikincil gelir
dengelerindeki acik da yillik bazda %21,6’lik artigla toplam
17,3 milyar USD oldu.

Net hizmet gelirleri Temmuz’da 8,2 milyar USD’ye
yukseldi.

Yaz sezonunun etkisiyle yikselisini slirdiiren net hizmet
gelirleri Temmuz’'da 8,2 milyar USD ile cari islemler
hesabini destekledi. Bu donemde net tasimacilik gelirleri
yolcu tasimaciligl gelirlerindeki yillik %11,7’lik artisin ve
navlun gelirlerinden saglanan giiclii destegin etkisiyle 2,9
milyar USD ile tarihi yiiksek seviyesinde gerceklesti. Ote
yandan, turizm gelirlerinin yillk bazda sinirh geriledigi
Temmuz ayinda, turizm giderleri %21,6 artis kaydetti.
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Boylece, net turizm gelirleri yillik bazda %3,8 gerileyerek
6,0 milyar USD oldu. Yilin ilk yedi ayinda ise net turizm
gelirleri yatay bir seyirle 25,1 milyar USD dizeyinde
gerceklesirken, net hizmet gelirleri yilik bazda %1,7
artarak 31,8 milyar USD oldu.
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Dogrudan yatirinmlarda 514 milyon USD’lik net sermaye
girisi...

Temmuz’'da yurt digi yerlesiklerin dogrudan yatirimlari 1,2
milyar USD, yurt ici yerlesiklerin yurt disindaki net varhk
edinimleri ise 640 milyon USD dizeyinde gergeklesti.
Boylece, dogrudan yatirimlar kaleminde iki aylik aranin
ardindan 514 milyon USD’lik net sermaye girisi kaydedildi.
Tirkiye’'ye yonelik dogrudan vyatirimlarda, sermaye
kaleminde 865 milyon USD’lik giris, gayrimenkul
kaleminde de 322 milyon USD’lik net alim gerceklestigi
goraldia. Yilin ilk yedi ayinda genel olarak zayif bir
gorinim sergileyen dogrudan yatirimlar kaleminden
toplam 166 milyon USD’lik ¢ikis gozlendi.

Net portfoy yatirnmlarinda Ocak’in ardindan en yiiksek
sermaye girisi...

Portféy yatirimlarinda Temmuz’'da 5,8 milyar USD ile Ocak
ayindan bu yana en ylksek net sermaye girisi kaydedildi.
Bu gelismede, yurt ici yerlesiklerin yurt disinda 2,8 milyar
USD’lik net varlik edinimine karsilik yurt digi yerlesiklerin
yurt icine yonelik 8,6 milyar USD’lik net yatirimi belirleyici
oldu. SOz konusu tutarin yaklasik 6,6 milyar USD’lik kismi
borg senetleri piyasasinda, 2,0 milyar USD’lik kismi hisse
senetleri ve yatirim fonu paylari piyasasinda gergeklesti.
Boylece yilin ilk yedi ayinda portféy yatirimlarindan
saglanan net sermaye girisi 4,7 milyar USD oldu.

Diger yatinnmlar kaleminde net sermaye girisi devam etti.

Temmuz’'da diger yatirnmlar kaleminde net sermaye girisi
7,6 milyar USD ile devam etti. Bu dénemde yurt igi
bankalarin yurt disindaki mevduati 3,4 milyar USD
azalirken, yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduati 1,7
milyar USD artti.

Kaynak: TUIK, TCMB


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://x.com/ekonomi_isbank

Odemeler Dengesi
Temmuz 2026

w A
TURKIYE $ BANKASI

ekonomi.isbank

Net Sermaye Akimlari
(12 aylik kimalatif, milyar USD)
Finansal Tlrevler Rezervler (*)
100 Net Hata ve Noksan
Portfdy Yatirmlari

| Diger Yatirmlar
B Dogrudan Yatirimlar
m Cari Denge

0 Illlllu.lllllll

-50

50

-100

Tem.24 Kas.24 Mar.25 Tem.25 Kas.25 Mar.26

*Negatif degerler rezervlerde artisa isaret etmektedir.

Boylece, efektif ve mevduat kaleminde Temmuz'da 5,5
milyar USD’lik giris kaydedildi. Bu donemde krediler
kaleminde de net 3,0 milyar USD’lik giris gerceklesirken,
12 aylik kiimilatif verilere gore uzun vadeli kredi borg
cevirme oranlari bankacilik sektériinde %147,9, diger
sektorlerde %228,2 oldu. Yiin ilk yedi ayinda diger
yatirimlar kaleminde toplam 29,8 milyar USD (yillik artis:
%119,0) net sermaye girisi gerceklesti.
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Temmuz

. 2026
Cari Islemler Dengesi 36
Dis Ticaret Dengesi -5.579
Hizmetler Dengesi 8.228
Seyahat (net) 5.968
Birincil Gelir Dengesi -2.557

ikincil Gelir Dengesi -56

Sermaye Hesabi -107
Finans Hesabi 549
Dogrudan Yatirimlar (net) -514
Portfoy Yatirimlari (net) -5.841
Net Varlik Edinimi 2.770
Net Yikimlalik Olusumu 8.611
Hisse Senetleri 1.969
Borc¢ Senetleri 6.642
Diger Yatirimlar (net) -7.648
Efektif ve Mevduatlar -5.456
Net Varlk Edinimi -3.299

Net Yukimldldk Olusumu 2.157
Merkez Bankasi 3
Bankalar 2.154

Yurt Disi Bankalar 1.679

Yabanci Para 1.605

Turk Lirasi 74

Yurt Disi Kisiler 475

Krediler -2.990
Net Varlk Edinimi 591

Net Yukimlalik Olusumu 3.581
Bankacilik Sektori 1.713
Bankacilik Disi Sektorler 1.998

Ticari Krediler 805

Diger Varliklar ve Yukumlultkler -7
Rezerv Varliklar (net) 14.252
Net Hata ve Noksan 620
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Rezervler ve net hata noksan...

Temmuz’'da rezerv varliklar 14,3 milyar USD ile son bir yilin
en yiksek artisini kaydetti. Boylece, Ocak-Temmuz
doénemi itibariyla rezerv varliklardaki gerileme 18,1 milyar
USD’ye indi. Temmuz’da 620 milyon USD’lik sermaye girisi
gerceklesen net hata ve noksan kaleminden yilin ilk yedi
ayindaki toplam c¢ikis 14,4 milyar USD dizeyinde
kaydedildi.

Beklentiler...

Ticaret Bakanhgi’'nin 6ncl verilerine gore Agustos’ta dis
ticaret acgig1 %22,3 ile genislemesini surdirerek 5,2 milyar
USD oldu. Turizm sezonunun devam etmesinin Agustos
ayinda cari islemler hesabini desteklemesi beklense de, dis
ticaret acigindaki hizli artisin  s6z konusu destegi
sinirlandiracagini 6éngoriyoruz. 6 Eylil’de aciklanan Orta
Vadeli Program’da 2026 yilina iliskin cari acik 47,5 milyar
USD ve GSYH'nin %2,6'si dizeyinde o6ngorilirken,
6demeler dengesi gerceklesmelerinde  jeopolitik
gelismelerin eneriji fiyatlari izerindeki etkileri ve i¢ talep
kosullarinin seyri  belirleyici unsurlar olmaya devam

ediyor.
(milyon USD)
Ocak - Temmuz % 12 Aylik
2025 2026 Degisim Kumdlatif
-24.254 -34.830 43,6 -40.706
-41.342 -49.365 19,4 -77.166
31.278 31.797 1,7 63.515
25.050 25.132 0,3 51.153
-13.671 -15.418 12,8 -25.186
-519 -1.844 255,3 -1.869
-125 -210 68,0 -226
-24.999 -49.390 97,6 -60.900
-3.335 166 - 325
-2.233 -4.713 111,1 -5.960
5.314 14.868 179,8 23.602
7.547 19.581 159,5 29.562
4.410 5.572 26,3 8.462
3.137 14.009 346,6 21.100
-13.616 -29.815 119,0 -28.817
3.638 3.952 8,6 22.475
6.254 7.520 20,2 20.983
2.616 3.568 36,4 -1.492
-6.878 -1.639 -76,2 -6.569
9.494 5.207 -45,2 5.077
8.888 2.625 -70,5 2.923
3.377 331 -90,2 350
5.511 2.294 -58,4 2.573
606 2.582 326,1 2.154
-17.329 -31.048 79,2 -50.863
1.980 -6.355 - -5.612
19.309 24.693 27,9 45.251
9.219 11.966 29,8 17.349
9.613 12.551 30,6 26.188
89 -2.694 - -386
-14 -25 - -43
-8.570 -18.056 110,7 -31.513
-620 -14.350 - -19.968

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Alper Girler Dilek Sarsin Kaya
Bolim Mudura Midur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Giil Onuray Glinaydin
Birim Mudari Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr onuray.gunaydin@isbank.com.tr

Bitln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.

11.09.2026


mailto:alper.gurler@isbank.com.tr
mailto:erhan.gul@isbank.com.tr
mailto:dilek.kaya@isbank.com.tr
mailto:onuray.gunaydin@isbank.com.tr
https://ekonomi.isbank.com.tr/

	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3

