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Eylil’de TUFE artisi beklentilerin altinda kald:.

Eyli'de %1,84 ile Agustos ayil seviyesinde gergeklesen
aylik TUFE enflasyonu, Reuters anketindeki (%2,30) ve
Piyasa Katilimcilari Anketi’'ndeki (%2,12) beklentilerin
altinda kaldi. Béylece, yillik TUFE enflasyonu %31,51
seviyesinden %29,73’e gerileyerek Kasim 2021’den bu
yana ilk kez %30 seviyesinin altinda gerceklesti. Ote
yandan, Ocak-Eylil 2025 doneminde %22,07 olan
kiimilatif TUFE enflasyonu bu yilin ayni déneminde
%24,32 diizeyinde kaydedildi. Yi-UFE enflasyonu da aylk
bazda %2,07, yillik bazda %27,38 oldu.

Eylil TUFE Yurt ici UFE

(degisim %) 2025 2026 2025 2026
Aylik 3,23 1,84 2,52 2,07
Yilsonuna Gore 25,43 24,32 23,66 23,38
Yillik 33,29 29,73 26,59 27,38
Yillik Ortalama 38,36 31,49 25,83 27,81

Gida disindaki ana harcama gruplarinda fiyatlar artti.

Eylil'de gida ve alkolsuz icecekler disindaki tim ana
harcama gruplarinda fiyatlar yikselirken, en hizl artislar
yeni egitim-6gretim sezonunun baslamasina paralel
olarak %14,2 ile egitim grubunda ve %4,0 ile giyim ve
ayakkabi grubunda gergeklesti. S6z konusu gruplarin aylik
TUFE artisina katkilan 0,3’er puan oldu. Ote yandan,
ulastirma (%2,8) ve konut (%2,7) gruplari aylk bazda
nispeten daha 1hmh artislar sergilemesine karsin
sepetteki  ylUksek  agirlklari  sebebiyle  (toplam
agirhklari%28) aylik enflasyonu sirasiyla 0,5 ve 0,3 puan
yukseltti. Fiyatlarin aylik bazda %0,2 geriledigi gida ve
alkolstiz icecekler grubu ise enflasyonu (0,05 puan)

sinirlandirdi.
Ana Harcama Gruplarinin Aylhk Bazda
TUFE'ye Katkilari (puan)

Ulastirma I 0,49
Konut I 0,33
Egitim I 0,30

Giyim ve ayakkabi I 0,26

Lokanta ve oteller I 0,16
Ev egyasi I 0,14
Bilgi ve iletisim Il 0,07
Cesitli mal ve hizmetler M 0,05
Sigorta ve finansal hizm. H 0,04
Eglence ve kultir H 0,03
Alkollii icecekler ve titiin i 0,02
Saglk 1 0,01
Gida ve alkolstiz igecekler -0,05

Temel mallara bakildiginda aylik degisime en yliksek
katkilar 0,21 ile gergek kira, 0,20 ile yiliksekogretim
egitimi ve 0,18 ile mazotta gorildi. Kira ve egitim
gruplarinda mevsimsel fiyat artislari etkili olurken, mazot
fiyatlarindaki artista bazi motorin tirlerinde Agustos’ta
sifirlanan OTV tutarinin 3 TL ile uygulanmaya baslamasi
belirleyici oldu.
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Cekirdek gostergeler Eylii’de manset TUFE’den hizh
yiikseldi.

Eylil ayinda mevsimlik UGrinlerin hari¢ tutuldugu A
endeksi aylk bazda %2,30 ile manset enflasyonun
Uzerinde artarak Agustos’'tan sonra Eylil'de de
enflasyonda mevsimsel Urtnlerin sinirlayici etkisine isaret
etti. Bu donemde, B (islenmemis gida urinleri, enerji,
alkollii igkiler, ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE) ve C (eneriji,
gida ve alkolstliz icecekler, alkolli ickiler ile thtln Grunleri
ve altin harig¢ TUFE) endekslerindeki aylik artislar %2,01
ve %2,14 dizeylerinde gergeklesti.

Eylil'de taze meyve ve sebze fiyatlarinin aylk bazda
%8,93 ile gerilemeye devam etmesi paralelinde
islenmemis gida fiyatlar %2,33 azaldi. Bununla birlikte,
enerji grubunda fiyatlarin aylik bazda %6,25 ile Nisan’dan
bu yana en hizh artisini kaydetmesinin de etkisiyle
Eylil'de mal enflasyonu %1,63 ile son 5 ayin en yiksek
diizeyinde gercgeklesti. Temmuz-Agustos ddneminde
%3’Un Uzerinde seyreden hizmet enflasyonu ise ulagtirma
ve haberlesme hizmetlerinin fiyatlarinda gorilen ivme
kaybiyla beraber Eylii'de %2,15 diizeyine geriledi.

Yi-UFE artisinda eneriji fiyatlari 6ne cikti.

Eylil'de aylk bazda %13,25 artan kok ve rafine petrol
Granleri ayni zamanda %0,51 puan ile aylik {Uretici
enflasyonunu en fazla arttiran grup oldu. Bu dénemde
ayhk Yi-UFE artisina en yiiksek katkiyr yapan diger gruplar
0,34 puan ile gida Urinleri (%1,79) ve 0,19 puan ile ana
metaller (%2,42) oldu. Eylal'de fiyatlarin sirasiyla %9,44
ve %2,21 geriledigi ham petrol ve dogal gaz ile icecekler
gruplari ise Yi-UFE’yi toplamda 0,13 puan sinirlandird.

Beklentiler...

Eylil'de taze meyve sebze fiyatlarindaki gerilemenin kira
ve egitim gruplarindaki donemsel artiglari dengelemesiyle
birlikte TUFE aylik bazda ilimli bir artis sergilerken, yillik
tiketici enflasyonu yaklagik son 5 yilin en diisiik diizeyine
geriledi. Bununla birlikte enflasyondaki olumlu
gorinimde mevsimsel faktorlerin etkili oldugu, soz
konusu iyilesmenin  aylik c¢ekirdek gostergelere
yansimadig gorildi. Orta Dogu’da devam eden gerilimin
enerji fiyatlari lGzerinde yarattigi yukari yonli baskinin
onlimizdeki donemde enflasyonun seyrinde etkili olmayi
sirdlirmesini bekliyoruz. Son dénemde vyurt iginde
yatirnm fonlari alaninda yasanan gelismelerin i¢ talep
Gzerindeki etkileri de enflasyonun seyri agisindan
yakindan takip edilecek.
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Enflasyon
Eylil 2026
Enflasyon (%)
TUFE (2025=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yilhik
Ayhk Gore Yillik Ortalama Ayhik Gore Yillik Ortalama
2024 Ocak 6,70 6,70 64,86 54,72 4,14 4,14 44,20 47,35
Subat 4,53 11,54 67,07 55,91 3,74 8,03 47,29 45,71
Mart 3,16 15,06 68,50 57,50 3,29 11,59 51,47 45,28
Nisan 3,18 18,72 69,80 59,64 3,60 15,61 55,66 45,83
Mayis 3,37 22,72 75,45 62,51 1,96 17,87 57,68 47,24
Haziran 1,64 24,73 71,60 65,07 1,38 19,49 50,09 47,97
Temmuz 3,23 28,76 61,78 65,93 1,94 21,81 41,37 47,55
Agustos 2,47 31,94 51,97 64,91 1,68 23,86 35,75 46,23
Eyll 2,97 35,86 49,38 63,47 1,37 25,55 33,09 44,81
Ekim 2,88 39,77 48,58 62,02 1,29 27,17 32,24 43,93
Kasim 2,24 42,91 47,09 60,45 0,66 28,01 29,47 42,60
Aralik 1,03 44,38 44,38 58,51 0,40 28,52 28,52 41,10
2025 Ocak 5,03 5,03 42,12 56,35 3,06 3,06 27,20 39,50
Subat 2,27 7,42 39,05 53,85 2,12 5,24 25,21 37,55
Mart 2,46 10,06 38,10 51,26 1,88 7,23 23,50 35,23
Nisan 3,00 13,36 37,86 48,73 2,76 10,19 22,50 32,65
Mayis 1,53 15,09 35,41 45,80 2,48 12,92 23,13 30,17
Haziran 1,37 16,67 35,05 43,23 2,46 15,71 24,45 28,34
Temmuz 2,06 19,08 33,52 41,13 1,73 17,70 24,19 27,07
Agustos 2,04 21,50 32,95 39,62 2,48 20,62 25,16 26,28
Eyll 3,23 25,43 33,29 38,36 2,52 23,66 26,59 25,83
Ekim 2,55 28,63 32,87 37,15 1,63 25,67 27,00 25,49
Kasim 0,87 29,74 31,07 35,91 0,84 26,72 27,23 25,37
Aralik 0,89 30,89 30,89 34,88 0,75 27,67 27,67 25,36
2026 Ocak 4,84 4,84 30,65 33,98 2,67 2,67 27,17 25,39
Subat 2,96 7,95 31,53 33,39 2,43 5,16 27,56 25,60
Mart 1,94 10,04 30,87 32,82 2,30 7,58 28,08 25,98
Nisan 4,18 14,64 32,37 32,43 3,17 10,99 28,59 26,48
Mayis 1,71 16,61 32,61 32,24 2,75 14,04 28,93 26,96
Haziran 0,99 17,76 32,11 32,03 1,80 16,09 28,09 27,26
Temmuz 1,78 19,86 31,75 31,90 1,52 17,86 27,83 27,54
Agustos 1,84 22,07 31,51 31,79 2,57 20,88 27,95 27,76
Eylal 1,84 24,32 29,73 31,49 2,07 23,38 27,38 27,81
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Birim Mudari Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr onuray.gunaydin@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya
Mudir Yardimcisi
dilek.kaya@isbank.com.tr

Butuin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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