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BIST-100 Endeksi* 13.663 13.872 %15 A EUR/USD 1,1659 11,1609 %04 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi* % 43,74 % 43,30 44 bp V¥V USD/TL 45,7418 45,9821 %05 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 240 239 -1bp ¥V EUR/TL 53,4573 53,4918 % 0,1 A
MSCIl GOU Borsa Endeksi 1.752 1.759 % 0,4 A Altin (USD/ons) 4.536 4474 %14 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,45 % 4,48 2bp A Petrol (USD/varil) 92,1 95,0 % 3,2 A
bp: baz puan

*26 Mayis Kapaniglari itibariyla

OECD’nin 3 Haziran’da yayimladigi Ekonomik Gériiniim Raporu’nda Orta Dogu kaynakli enerji tedariki sorunlari ve enflasyonist riskler 6ne
cikarilirken, 2026 yili igin kiiresel ekonomi ve Tiirkiye ekonomisine yénelik biiyiime tahminleri asagi yonlii revize edildi. ABD’de PMI verileri
imalat ve hizmet sektérlerinde olumlu bir gériiniime isaret etti. Euro Alani’'nda enflasyonun ivme kazandigi gériildii. Tiirkiye ekonomisi
yilin ilk ceyreginde yillik bazda %2,5 biiyiidi. Mayis’ta aylik TUFE enflasyonu %1,71 olurken, ISO Tiirkiye imalat Sanayi PMI toparlanma
sinyali verdi. Gelecek hafta yurt i¢i giindemde sanayi (retim endeksi, 6demeler dengesi istatistikleri, TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi ve
TCMB’nin PPK toplantisi éne ¢ikiyor. Kiiresel tarafta ise ECB toplantisi ile ABD Mayis ayi TUFE verisi haftanin ana giindem maddeleri

olurken, Orta Dogu’daki gelismeler yakindan izlenmeye devam edilecek.

OECD Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayimladi.

OECD, 3 Haziran’da yayimladigi Ekonomik Goriinim Raporu’nda kiresel ekonomik
blylime goriinimini Orta Dogu kaynakl enerji soku ve artan enflasyon baskilari
nedeniyle iki senaryoda degerlendirdi. Mart’ta yayimladigi ara raporda 2026 icin %2,9
olarak belirledigi kiiresel ekonomik blylme tahminini, yeni raporda “gecici aksama”
senaryosu altinda %2,8’e ¢eken OECD, 2027’de bilyumenin toparlanarak %3,1'e
ulasacagini 6ngérdii. Ote yandan, diger senaryoda enerji liretimi ve kiiresel ticaretteki
bozulmanin 2027’ye sarkmasi halinde ekonomik biyimenin 2026'da %2,1’e, 2027'de
%1,8’e kadar gerileyebilecegi belirtildi. Raporda enerji ve gida fiyatlarindaki artisin
enflasyonu yukari gektigi, finansal kosullari sikilastirdigi ve ozellikle enerji ithalatgisi
ekonomiler igin asagl yonlu riskleri artirdigl vurgulandi. OECD, Tirkiye ekonomisi igin
2026 blyime tahminini %3,1, 2027 tahminini %3,8 olarak agikladi. Kurulus, ylksek enerji
ve emtia fiyatlarinin siki finansal kosullarla birlikte i¢ talebi baskiladigi, buna karsin
2026’nin sonlarindan itibaren tiiketici glivenindeki iyilesme ve faiz indirimlerinin tiketim
ile yatirimlari destekleyebilecegini vurguladi. Raporda, yillik manset enflasyonun
2027’nin ilk yarisinda %20’nin altina gerilemesinin beklendigi, ancak Orta Dogu’daki
gerilimin dezenflasyon sireci igin risk olusturdugu belirtildi.

Fitch Ratings, petrol fiyatlarindaki sokun kiresel biiyiime gorinimind zayiflattigini
belirtse de Tirkiye ekonomisi igin 2026 yili biyime tahminini %2,6'dan %2,8’e
yikseltirken, 2027 yili tahminini %4,4 olarak agikladi. Ayrica Fitch, 2026 yil sonu enflasyon
tahminini %25’ten %29,5’e ylikseltti.

ABD’de agiklanan veriler ekonomik aktiviteye iligkin olumlu bir goriiniim sundu.

ABD’de aciklanan veriler, ekonomik aktivitenin 6zellikle imalat sektoriindeki gliglenme ve
hizmet sektériindeki genislemenin devam etmesiyle direngli seyrini koruduguna isaret
etti.. Mayis ayinda ISM imalat PMI 54 seviyesiyle Mayis 2022’den bu yana en yuksek
seviyesine ulasirken, nihai S&P Global imalat PMI da 55,1’e yiikselerek imalat tarafinda
toparlanmanin giglendigini gosterdi. Hizmet sektoriinde S&P Global hizmet PMI nihai
okumada 50,7 ile genisleme bolgesinde kalirken, ISM hizmet PMI verisinin 54,5e
yikselmesi sektorde daha glgli bir aktivite gorinimine isaret etti. Nisan’da fabrika
siparislerinin aylik bazda %4,8 ile son 11 ayin en glgli artisini kaydetmesinde ulastirma
ekipmani ve ticari ugak siparisleri belirleyici olurken, ayni donemde agik is sayisinin 7,6
milyon ile beklentilerin belirgin Uzerinde gergeklesmesi ve isten gikarmalarin gerilemesi
isglici piyasasinin direngli kaldigini ortaya koydu. Mayis ayinda ADP o0zel sektor
istihdamindaki 122 bin kisilik artis da bu goérinimi destekledi. Ayrica, ayni ddnemde
tarim disi istihdam artisinin 172 bin kisi ile 85 bin dizeyindeki piyasa beklentisinin
Uzerinde gerceklesmesi, isglici piyasasindaki gii¢li gorinima teyit etti. Nisan ayindaki
istihdam artisi da 115 binden 179 bin kisiye revize edildi. Fed’in Bej Kitap raporunda da
ekonomik aktivitenin bolgelerin cogunda iimli hizda arttigi, istihdamin biiylk olglide
yatay seyrettigi ve fiyat artislarinin 6nceki rapor dénemine kiyasla giiglendigi belirtildi.
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Giincel Degigim**

OECD Tahminler (%)* (%gpian)
2026 2027 2026 2027

Biiyiime

Diinya 28 31 0,1 01
ABD 2,0 18 0,0 01
Euro Alani 08 12 0,0 00
Tiirkiye 31 38 -0,2 0,0

Ort.TUFE (Tiirkiye) 284 18,3 17 14
(*) Gegici aksama senaryosuna gore
(**) Mart 2026 tahminlerinden farki

ABD PMI Verileri
(esik deger=50)
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Kaynak: Datastream, TUIK, TCMB
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Euro Alan’nda Mayis’ta enflasyon hizlandi.

Euro Alan’’nda Mayis’ta yillik 6ncii TUFE enflasyonu %3,2 ile Eyliil 2023’ten bu yana en
yuksek dlzeyine ulasirken, bu dénemde enerji ve hizmet fiyatlarinda sirasiyla
kaydedilen %10,9 ve %3,5'lik artiglar dikkat gekti. Cekirdek yillik enflasyonun %2,5’e
yiikseldigi Bélgede, UFE’nin Nisan’da yillik bazda %4,9 artmasi maliyet baskilarinin
glglendigini teyit etti. Ekonomik aktivite tarafinda Nisan’da perakende satislar aylik
bazda %0,4 daralirken, nihai hizmetler PMI verisi 47,7 ile daralma bolgesinde kaldi.

Tiirkiye ekonomisi yilin ilk geyreginde yillik bazda %2,5 biiyidi.

Turkiye ekonomisi 2026’nin ilk ¢eyreginde yilik bazda %2,5 bulylyerek %2,7
seviyesindeki piyasa beklentilerine yakin bir performans sergilerken, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis verilere gore geyreklik biyimenin %0,1’de kalmasi ekonomik
aktivitede ivme kaybina isaret etti. Bu donemde biyimenin ana sirikleyicisi yurt igi
talep olurken, net ihracat biylimeyi asagi ¢ekti (Ekonomik Bliyiime Raporumuz igin
tiklayiniz).

Mayis’ta aylik TUFE enflasyonu %1,71 oldu.

Mayis'ta TUFE aylik bazda %1,71 ile piyasa beklentilerinin Gzerinde artis kaydetti. Bu
dénemde, yillik TUFE enflasyonu %32,61 seviyesine ¢iktl. Mayis’ta Yi-UFE’deki aylik artis
%2,75 ile nispeten yiiksek seviyede gergeklesti. Bdylece, Yi-UFE’deki yillik enflasyon da
%28,93 dizeyine ulasarak yikselis trendini 5. aya tasidi (Enflasyon Gelismeleri
Raporumuz icin tiklayiniz).

iSO Tiirkiye imalat Sanayi PMI Mayis’ta toparlanma sinyali verdi.

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI, Mayis'ta 45,7’den 49,8’e yiikselerek Mart
2024’ten bu yana en yiksek seviyesine ulasti ve imalat sanayiinde zayiflamanin belirgin
olgide hiz kestigine isaret etti. Endeks 50 esik degerinin altinda kalmay siirdirse de
Uretimin yeniden artisa gegmesi ve yeni ihracat siparislerinin 20 aylhk disis egiliminin
ardindan buyime kaydetmesi olumlu bir gelisme olarak dikkat g¢ekti. Buna karsilik
toplam yeni siparislerdeki sinirh dusus, i¢ talepteki kirllganligin devam ettigini gosterdi.
Raporda ayrica, lretim ve satin alma faaliyetlerindeki artisin bir kisminin Orta Dogu’daki
savas kaynakli fiyat ve tedarik risklerine karsi firmalarin emniyet stoku olusturmasindan
kaynaklandigi belirtildi.

issizlik orani Nisan ayinda %8,2 oldu.

Mevsim etkilerinden arindirilmig verilere gére Nisan ayinda issizlik orani aylik bazda 0,1
puan artarak %8,2’ye yiikselirken, istihdam edilenlerin sayisi 356 bin kisi azalarak 32,2
milyona geriledi. Bu donemde istihdam orani %48,1'e, isglcline katilma orani da
%52,4’e geriledi. Nisan ayinda atil isglict orani aylik bazda 1,2 puan gerilese de %30,1 ile
nispeten yuksek seyrini korudu.

Finansal piyasalar...

Hafta basinda ABD-iran gériismelerinin durdugu ve Hiirmiiz Bogazi'na iliskin risklerin
yeniden arttigina yonelik haberler finansal piyasalarda risk algisinin bozulmasina neden
oldu. Ote yandan, yapay zeka teknolojilerinde agiklanan yenilikler ABD’de hisse senedi
piyasalarindaki alim istahini teknoloji hisseleri énciliigiinde destekledi. Bu dénemde
S&P 500, Nasdag ve Dow Jones endeksleri rekor seviyelerden kapanirken, hafta
ortasinda Orta Dogu kaynakli artan endiseler endekslerde satis baskisi yaratti. Persembe
kapanigi itibariyla Brent tiiri ham petroliin varil fiyati bir 6nceki haftanin Cuma giinline
kiyasla %3,2 artisla 95 USD’ye yikseldi. Altinin ons fiyati ayni donemde %1,4 disusle
4.474 USD seviyesinde Persembe giinlinii tamamlarken, MSCI diinya ve gelismekte olan
Ulke borsa endeksleri bu dénemde yatay bir goriinim sergiledi. BIST-100 endeksi ise
Persembe kapanisi itibariyla gectigimiz hafta Sali kapanisina kiyasla %1,5 oraninda
yukseldi.

Gelecek haftanin giindemi...

Gelecek hafta yurt iginde sanayi Uretim endeksi, 6demeler dengesi istatistikleri, TCMB
Piyasa Katilimcilari Anketi ve TCMB’nin PPK toplantisi glindemde &ne ¢ikiyor. Kiiresel
tarafta ECB toplantisi ve ABD Mayis ayi TUFE verisi haftanin ana giindem maddeleri
olurken, Orta Dogu’daki gelismeler yakindan izlenmeye devam edilecek.
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Kaynak: Datastream, TUIK
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ABD Tiiketici Enflasyon Beklentileri

Japonya GSYH Biyilme, nihai, ceyreklik

Euro Alani Sentix Gliven Endeksi
Almanya Sanayi Siparisleri, aylk

TR Hazine Nakit Dengesi

ABD Dis Ticaret Dengesi

ABD ikinci El Konut Satislari, adet
Cin Dis Ticaret Dengesi

Almanya Sanayi Uretimi, aylik

ABD TUFE Enflasyonu, aylhk

ABD Cekirdek TUFE Enflasyonu, aylik
Cin UFE Enflasyonu, yillik

CGin TUFE Enflasyonu, yillik

TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik

TR Ticaret Satis Hacim Endeksi, yillk
ABD UFE Enflasyonu, aylik

OPEC Aylik Petrol Piyasasi Raporu
ECB Toplantisi

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi

ABD Michigan Tiketici Glven Endeksi, 6ncl

Almanya TUFE Enflasyonu, nihai, yillik
ingiltere GSYH Biyiimesi, yillik

TR Cari Denge

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Veri Glindemi
Donemi
Mayis
2026 C1
Haziran
Nisan
Mayis
Nisan
Mayis
Mayis
Nisan
Mayis
Mayis
Mayis
Mayis
Nisan
Nisan
Mayis
Haziran
Haziran
Haziran
Haziran
Mayis
Nisan
Nisan
Haziran

Piyasa Beklentisi Onceki
- %3,6
%0,5 %0,2
- -16,4

- %5,0

- -251,2 milyar TL

- -60,3 milyar USD

4,05 milyon 4,02 milyon
- 84,8 milyar USD

- -%0,7
%0,5 %0,6
%0,3 %0,4
- %2,8

- %1,2

- -%1,1

- %10,5
%0,8 %1,4
%2,40 %2,15
- %37,0

- 44,8

- %2,7

- %1,2

- -9,7 milyar USD

- %28,94

Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
gogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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