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19.Haz 25.Haz Degisim 19.Haz 25.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 14.735 14.260 -%3,2 ¥ EUR/USD 1,1468 11,1369 -%09 V
2 Yillik Goésterge Tahvil Faizi % 41,12 % 40,79 -33bp ¥ USD/TL 46,4289 46,5046 %0,2 A
Tarkiye 5 Yilhik CDS Primi 219 221 lbp A EUR/TL 53,2568 53,0078 -%0,5 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.786 1.756 -% 1,7 ¥ Altin (USD/ons) 4160 4026 %32 V
ABD 10 Yilhk Tahvil Faizi % 4,45 % 4,39 -6bp ¥ Petrol (USD/varil) 80,6 753 %66 V¥

bp: baz puan

ABD ve Iran arasinda Haziran ayi ortasinda sadlanan mutabakatin ardindan bu hafta ABD’nin iran mensgeli petrol ve petrol iiriinlerinin
ticaretine izin vermesi ve Hiirmiiz Bogazi’ndaki trafigin artmasi arz kesintisi endiselerini azaltarak petrol fiyatlarinin hizli gerilemesini
sagladi. ABD’de kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksindeki yillik artis orani Mayis’ta %4,1 ile 3 yilin en yliksek diizeyinde agiklandi.
Fed’in faiz artirmi beklentilerindeki gliclenme paralelinde dolar endeksi (DXY) son bir yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Altinin ons
fiyati ise dolardaki yiikselisle birlikte haftalik bazda %3 geriledi. Yurt icinde sektérel enflasyon beklentileri ve giiven endeksleri veri
giindeminde éne ¢ikti. Haziran ayinda hanehalkinin 12 ay sonrasina iliskin yillik TUFE enflasyonu beklentisi gectigimiz aya kiyasla 3,38
puan azalarak %46,13 olurken, tiiketici giiveni Mayis 2023’ten bu yana en yiiksek diizeyinde gerceklesti. Oniimiizdeki hafta kiiresel
veri giindeminde PMl| verileri, ABD’de aciklanacak tarim disi istihdam verisi, Euro Alan’’nda TUFE enflasyonu 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde

de Cuma glini Haziran ayi enflasyon verileri agiklanacak.
ABD ve iran arasinda siiren goriismelere dair iyimserlik biiyiik dlgtide korunuyor.

ABD ve iran arasinda Haziran ayi ortasinda saglanan mutabakati takiben devam eden
goriismelere iliskin genel olarak olumlu degerlendirmelerin yapildigi haftada ABD’nin, iran
menseli petrol ve petrol Urlinlerinin ticaretine 60 glin gegici sureyle izin vermesi Hirmiz
Bogazi’'ndaki trafigi artirdi. Brent tliri ham petroliin varil fiyati bugiin giin igerisinde 72,1 USD
ile Orta Dogu’daki gerilimin ylkseldigi 28 Subat oncesi seviyelerini goérdii. S6z konusu
goriniime ragmen nikleer denetim ve Hiirmiiz Bogazi’ndan Ucret alinip alinmamasi gibi heniiz
sonuca ulasiimayan mizakere maddeleri ile ilgili geliskili agiklamalarin yapiliyor olmasi ise
gorismelerde ilerlemenin strecegine dair iyimserligi sinirlandiriyor. Din Umman agiklarinda bir
kargo gemisine saldiri gergeklestirildigine yonelik haberler de Hiirmiiz Bogazi’'nin glvenligine
iliskin endiseleri yeniden giindeme getirdi.

Fed’in faiz artinmi beklentilerini gliclendiren veri agiklamalari...

Bu hafta ABD’de 6ncli PMI verileri, ilk ¢eyrek GSYH’sinin nihai verisi ve kisisel tiketim
harcamalari (PCE) fiyat endeksi veri giindeminde 6ne gikti. Ulkede 2026 yili ilk ceyrek biiyiime
orani nihai olarak %1,6'dan %2,1’e revize edildi. Revizyonda ithalat verilerindeki asagi yonli
gincelleme belirleyici oldu. Haziran ayina iliskin 6ncl imalat ve hizmetler PMI verileri de
iktisadi faaliyete iliskin olumlu sinyaller verdi. Bu dénemde imalat PMI 55,7 ile piyasa
beklentilerinin Uzerinde gercekleserek Mayis 2022’den bu yana, hizmetler PMI da 51,3 ile dort
ayin en yuksek seviyesinde agiklandi.

Bu hafta PCE enflasyonu verisi de yakindan takip edildi. Mayis’ta PCE enflasyonu aylik bazda
%0,4 ile %0,5 duzeyindeki beklentilerin altinda kalsa da, yillik bazda %4,1 ile Nisan 2023’ten bu
yana en yliksek diizeyine ulasti. Yillik gekirdek PCE enflasyonu da aylik bazda yukselis egilimini
surdurerek %3,4 oldu. Eneriji fiyatlarindaki yukselisin 6ncesinde Subat ayinda yillik gekirdek PCE
enflasyonu %3,0 diizeyinde bulunuyordu.

Fed’in faiz artirimi ihtimalindeki giiglenme egilimi ABD dolarinin diger gelismis Ulke para
birimleri karsisindaki degerini gésteren dolar endeksinde (DXY) ylikselisi beraberinde getiriyor.
DXY 24 Haziran’da 101,6 ile bir yili askin stirenin en yiiksek seviyesine ¢ikarken tahvil faizlerinde
gerileme izlendi. Hisse senedi piyasalarinda ise faiz artirnmi beklentilerinin yani sira teknoloji
hisselerinde etkili olan diizeltme hareketlerine de bagh olarak olumsuz bir seyir kaydedildi.
MSCI diinya ve gelismekte olan Ulkeler haftalik bazda sirasiyla %1,5 ve %1,7 dlsti. Dolarin
guglenmesiyle birlikte altinin ons fiyati da bu hafta %3,2 gerileyerek Persembe kapanisi
itibariyla 4.026 USD seviyesinde bulunuyor.

Euro Alani ekonomisine iligkin veriler...

Euro Alani'nda Haziran ayina iliskin 6nci imalat sanayi PMI aylik bazda 0,3 puan gerilese de
51,3 dizeyinde gergekleserek sektdrde buylimenin siirdiigline isaret etti. Ayni doneme iliskin
hizmetler PMI ayhk bazda 1,2 puan yiikselerek 48,9 olmakla birlikte art arda 3. ayinda da 50
esik dlizeyinin altinda gergeklesti. Bolgenin en buylk ekonomisi Almanya’da ise Haziran ayinda
imalat sanayi PMI verisi 6nceki aya gore 0,1 puan disusle 50 seviyesinde daralma sinirinda
kaydedilirken, hizmetler PMI 46,8 ile esik diizeyin altindaki seyrini sirdiirdi.
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Hanehalkinin enflasyon beklentisinde iyilesme...

12 ay sonrasina iliskin yillik TUFE enflasyonu beklentisi Haziran ayinda hanehalkinda 3,38 puan
azalarak %46,1’e gerilerken, reel sektorde %33,1 seviyesinde sabit kaldi. Piyasa katimcilarinin
12 ay sonrasina yonelik enflasyon beklentisi ise daha 6nce %23,8 olarak agiklanmigti.

Tiiketici gliveni Haziran’da artig gosterdi.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére tiiketici giiven endeksi Haziran’da aylik bazda %2,5
artarak 87,9 seviyesine yikseldi ve Mayis 2023’ten bu yana en yiiksek degerini aldi. Alt
endeksler incelendiginde, mevcut dénemde hanenin maddi durumu endeksi aylik bazda %4,5
yukselirken, gelecek 12 ayhk déneme iliskin hanenin maddi durum beklentisi endeksinde de
%1,9’luk artis kaydedildi.

Yabanci ziyaretgi girislerinde yillik bazda Mayis’ta da diisiis kaydedildi.

Kaltir ve Turizm Bakanligl tarafindan yayimlanan, cari denge i¢in 6nem arz eden yabanci
ziyaretgi verilerine gore, Turkiye’'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi Mayis ayinda yillik bazda %3,6
azalarak 4,9 milyon kisi oldu. Boylece yabanci ziyaretgi sayisi Ust Uste ikinci ayinda da geriledi.
Ulke dagilimina bakildiginda, Mayis ayinda ziyaretgilerin %14,4’inii Rusya, %14,1’ini Almanya
ve %10,2’sini ingiltere’den gelenler olusturdu. Yabanci ziyaretgi sayisi siralamasinda Mayis
itibariyla 5. sirada yer alan iran’dan gelen turist sayisi Mayis ayinda yillik %0,3, Mart-Mayis
déneminde yillik %33,8 azaldi.

TCMB’nin briit rezervlerinde toparlanma...

19 Haziran haftasinda TCMB’nin brit toplam rezervi haftalik bazda 5,1 milyar USD artarak 157,2
milyar USD, net rezervi 6,9 milyar USD artarak 52,0 milyar USD oldu. Bu dénemde swap harig
net rezervler de 34,6 milyar USD oldu. Ayrica, ayni hafta yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda 465,7 milyon USD net alim gergeklestirdi.

Yurt ici finansal piyasalar...

BIST-100 endeksi gelismekte olan Ulke borsalarindaki diisiise paralel olarak bu hafta %3,2
geriledi. 2 yillik gosterge tahvil faizi haftalik bazda 33 baz puan dustsle Persembe kapanisi
itibariyla %40,79 seviyesinde kaydedildi. Boylece Mayis ayi sonundan bu yana 2 yil vadeli tahvil
faizinde yasanan dustis dun itibariyla 295 baz puan oldu. Ayni dénemde USD/TL %0,2
yikselirken, EUR/TL EUR/USD paritesindeki diistse paralel %0,5 geriledi.

Gelecek haftanin giindemi...

Oniimiizdeki hafta da yogun bir veri giindemi izlenecek. Diinya genelinde PMI verilerinin yani
sira ABD’de istihdam, tliketici gliven endeksi ve fabrika siparigleri verileri ile Euro Alani Haziran
ay1 6ncii TUFE enflasyonu agiklanacak. Yurt iginde ise en énemli glindem maddesi Haziran ayi

enflasyon verileri olacak. Veri Giindemi

Donemi

29 Haziran Euro Alani Tiketici Guven Endeksi, nihai Haziran
TR Ekonomik Glven Endeksi Haziran

30 Haziran ABD Tiketici Given Endeksi Haziran
JOLTS Agik is Pozisyonlari, adet Mayis

Cin NBS imalat Sanayi PMI Haziran

Cin NBS Hizmetler PMI Haziran

Almanya TUFE Enflasyonu, éncii, yillik Haziran

ingiltere GSYH Biiyiimesi, yillik, nihai 2026 C1

TR igsizlik Orani Mayis

TR Dig Ticaret Dengesi, nihai Mayis

1Temmuz ABD ADP Ozel Sektér istihdami Haziran
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Haziran

ABD ISM imalat Sanayi PMI Haziran

Cin RatingDog imalat Sanayi PMI Haziran

Euro Alani HCOB imalat Sanayi PMI, nihai Haziran

Euro Alani TUFE Enflasyonu, éncii, yillik Haziran

TR istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sanayi PMI Haziran

2 Temmuz ABD Tarim Disl istihdami Haziran
ABD issizlik Orani Haziran

ABD Fabrika Siparisleri, aylik Mayis

Euro Alaniissizlik Orani Mayis

3 Temmuz Cin RatingDog Hizmetler PMI Haziran
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Haziran

TR TUFE Enflasyonu, ayhk Haziran

TR Yi-UFE Enflasyonu, aylik Haziran
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iktisadi Aragtirmalar Boliimii

Alper Gurler Gamze Can
Bolim Mudura Midur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
H. Erhan Giil Nurgil Tirkmen
Birim Mudari Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr nurgul.turkmen@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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