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10.Tem 16.Tem Degisim 10.Tem 16.Tem Degisim
BIST-100 Endeksi 14.321 14251  -%0,5 ¥ EUR/USD 1,1413 1,1441 %022 A
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 40,72 % 41,15 43bp A USD/TL 46,9627 47,0838 %0,3 A
Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 226 231 S5bp A EUR/TL 53,6091 53,9691 %0,7 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.691 1.664 -% 1,6 ¥V Altin (USD/ons) 4120 3970 %36 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,57 % 4,57 0 bp Petrol (USD/varil) 76,0 84,2 %10,8 A

bp: baz puan

Orta Dogu’daki belirsizliklerin siirdiigi haftada ABD’de agiklanan enflasyon verileri piyasalarin glindeminde én plana ¢ikti. Jeopolitik
risklerin yiiksek seyrini korumasi petrol fiyatlari lizerinde yukari yénde baski yaratmaya devam ederken, ABD’de beklentilerden olumlu bir
goriiniim sunan enflasyon géstergeleri Fed’in Temmuz toplantisinda politika faizini sabit tutacadi yéniindeki beklentileri gtiglendirdi. Asya
tarafinda, Cin ekonomisinin ikinci geyrekte yillik bazda %4,3 ile beklentilerden yavas bliyiidiigii izlenirken, Giiney Kore Merkez Bankasi
2023’ten bu yana ilk kez faiz artirdi. Yurt icinde cari islemler hesabi Mayis’ta 1,5 milyar USD agik verirken, merkezi yonetim blitgesi
Haziran’da 114,2 milyar TL fazla verdi. Mayis ayinda perakende satislar yillik bazda %2,4 yiikselirken, konut satislarinin %15,8 oraninda
artis kaydetmesi dikkat ¢cekti. Yogun bir veri giindeminin izlenecegi gelecek haftada ECB, PBoC ve TCMB’nin para politikasi toplantilari da
yakindan takip edilecek. Uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan Fitch’in 17 Temmuz’da, Moodys’in ise 24 Temmuz’da Tiirkiye

ekonomisine iliskin degerlendirmelerini yayimlamalari bekleniyor.
Orta Dogu’daki gelismeler giindemdeki yerini koruyor.

ABD ve iran arasindaki g¢atismalarin devam etmesi hafta boyunca piyasalarda jeopolitik
endiselerin artmasina neden oldu. iran, ABD’nin abluka altina aldig Hirmiiz Bogazi'ni
kapattigini duyururken, ABD Baskani Trump da bogazdaki glivenligi saglamaya devam
edeceklerini belirterek gegis yapacak gemilerden %20 oraninda lcret talep edilebilecegini
soyledi. Ote yandan, izleyen giinlerde gecis iicretinden vazgectigini duyuran Trump, iran ile
anlagsmanin hala mimkiin oldugunu da séyledi. Ancak, bolgede ¢atismalarin devam etmesine
bagli olarak artan arz endiseleri petrol fiyatlarinda haftalik bazda %10’un Uzerinde artisl
beraberinde getirdi. OPEC ise aylik petrol piyasasi raporunda 2026 igin kiiresel petrol talebi
artisi tahminini glinliik 970 bin varilden 780 bin varile dugtrdu.

ABD’de enflasyon verileri beklentilerin altinda gergeklesti.

ABD’de bu hafta yogun bir veri giindemi izlendi. Ulkede Haziran ayinda perakende satislar
aylik bazda piyasa beklentilerine paralel olarak %0,2 oraninda yiikselirken, ayni dénemde
bekleyen konut satislari %5,4 ile 6ngorilenden hizli diistii. Temmuz ayina iliskin Philadelphia
Fed is iklim endeksinin 41,4 ile beklentilerin oldukga tizerinde gergeklesmesi dikkat gekti.
Gegtigimiz haftaya iligkin issizlik maasi bagvurularinin da 208 bin kisi ile 6ngorilerin altinda
gerceklestigi haftada, agiklanan verilerin genel olarak ekonomik aktiviteye iliskin olumlu bir
gbrinim sundugu degerlendirildi.

Bu haftanin yogun veri gliindemi icinde ABD’nin enflasyon gostergeleri on plana gikti.
Haziran’da aylik bazda %0,1 oraninda gerilemesi beklenen TUFE’nin %0,4 ile beklentilerden
hizli diismesiyle yillik TUFE enflasyonu %3,5’e geriledi. Ayrica, bu dénemde ¢ekirdek TUFE’nin
ayhk bazda yatay bir seyir izleyerek beklentilerden daha olumlu bir gériinim sunmasiyla yillik
cekirdek enflasyon da %2,6 diizeyine geriledi. Olumlu TUFE verilerine ek olarak UFE’nin de
Haziran’da aylk bazda %0,3 ile Agustos 2025’ten beri ilk defa dlsls kaydetmesi olumlu bir
gelisme olarak kaydedildi. Bdylece yillik UFE enflasyonu %5,5 ile beklentilerin belirgin &lgiide
altinda kaldi. ABD’de agiklanan olumlu enflasyon verileri Fed'in Temmuz ayinda faiz artiracagl
yonlndeki beklentileri rafa kaldirsa da, Orta Dogu kaynakl jeopolitik risklerin canli tuttugu
enflasyon endiseleri, faiz artisi olasiliginin masada kalmasina neden oluyor. Bu durum,
enflasyondaki iyilesmenin piyasalar Gzerindeki olumlu etkisini sinirlandirarak temkinli durusun
korunmasina yol aglyor. Bu gercevede altinin ons fiyati Kasim 2025’ten bu yana ilk defa
kapanista 4.000 USD dizeyinin altina inerken, yapay zeka hisselerine yoénelik yilksek
degerleme endiselerinin yarattigi satis baskisinin da etkisiyle bu hafta kiresel dlgekte hisse
senedi piyasalarinda asagi yonlu bir seyir izlendi.

Cin ekonomisi ikinci geyrekte ivme kaybetti.

Cin’de GSYH bilylUmesi yilin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %4,3 ile beklentilerin altinda
gerceklesti. Boylece Cin ekonomisi 2022 yilinin son geyreginden bu yana en zayif blyime
performansini kaydetti. BlylUmedeki ivme kaybinda gayrimenkul sektériinde siregelen
durgunlugun yani sira i talepteki zayif seyrin etkili oldugu degerlendiriliyor.
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Petrol fiyatlarindaki yiksek seyre bagl olarak glglenen enflasyonist endiseler, kiresel
merkez bankalari Gizerinde sikilastirici yonde baski yaratmaya devam ediyor. Bu paralelde,
Haziran'da %3,2 ile son yillarin en yiiksek yillik enflasyonunun kaydedildigi Giiney Kore'de,
merkez bankasi Ocak 2023'ten bu yana ilk kez faiz artirim karari alarak politika faizini 25 baz
puan yukselisle %2,75 seviyesine gekti.

Euro Alani’'nda ise Haziran ayina iliskin nihai yillik TUFE enflasyonu %2,8 ile éncii veriyi teyit
etti. Ayrica, Mayis ayinda bélgenin sanayi Uretimi yillik bazda %1,2 ile %0,5 diizeyindeki
beklentiden hizli daralarak zayif seyrini stirdirdd.

Yurt icinde 6demeler dengesi ve merkezi yonetim biitge verileri agiklandi.

Mayis’ta cari islemler hesabi 1,5 milyar USD ile beklentilerin Gzerinde acik verdi. Boylece, 12
aylik kiimiilatif cari agik 37,3 milyar USD seviyesine yiikseldi. (Odemeler Dengesi raporumuz).

Haziran ayinda merkezi yonetim butce gelirleri yillik bazda %66 oraninda artarak 1,5 trilyon
TL, butge harcamalari ise %12,6 ile daha itlimh bir yiikselisle 1,4 trilyon TL oldu. Boylece bu
donemde merkezi yonetim butgesi 114,2 milyar TL, faiz disi denge de 315,8 milyar TL fazla
verdi. (Butce Dengesi raporumuz).

Perakende satiglar Mayis’ta aylik bazda %2,4 yiikseldi.

TUIK tarafindan yayimlanan verilere gore, ticaret satis hacmi Mayis'ta aylk bazda %0,7
oraninda sinirli bir artis kaydetti. Bu donemde alt sektérlerde belirgin bir ayrisma goézlendi;
ticari aktivitedeki yavaslamanin etkisiyle toptan ticaret satis hacmi aylk %0,6 azalirken,
perakende satis hacmi %2,4 oraninda artarak nispeten olumlu bir goériinim sundu. Para
politikasindaki siki durusa ragmen perakende tarafinda goérilen bu artis, perakende
sektoriinde i talebin halen canli oldugunu ortaya koydu.

Ote yandan, hizmet ve insaat (iretim endeksleri Mayis ayinda aylik bazda %0,4 oraninda
geriledi. Hizmet Uretiminin Nisanin ardindan Mayis ayinda da gerilemesi hizmet
sektoriindeki yavaslamanin belirginlestigine isaret etti. Mayis'ta bilgi ve iletisim alt
endeksindeki %7,5’lik dusls dikkat gekti. Yilin ilk ¢eyreginde nispeten zayif bir performans
sergileyen insaat Uretim endeksinin ikinci ¢eyrekte heniiz beklenen toparlanmayi
kaydedemedigi goriliyor. Endeksin Mayis itibariyla yillik bazda %3 oraninda disus
kaydetmesi dikkat gekti.

Konut satislari Haziran’da toparlandi.

Tlrkiye genelinde toplam konut satislari Haziran ayinda yillik bazda %15,8 oraninda artis
kaydederek 129 bin 979 adet seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde ilk el konut satiglari yillik
%23,1 yukselisle 43 bin 406 adede ulasarak yilin en yiiksek aylik performansini sergilerken,
ikinci el konut satiglari da %12,5 artisla 86 bin 573 oldu. Siki para politikasina ragmen, ipotekli
konut satislarinin gegcmis yilin diisiik baz etkisinin de katkisiyla yillik %72,1 oraninda sert bir
ylkselisle 25 bin 993 adede ¢ikmasi dikkat gekti.

Konut Fiyat Endeksi Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %2,0 oraninda artarak 231,5
seviyesinde gergeklesirken endeks Haziran 2025’e gore %24,5 oraninda artis kaydetti.
Bdylece, yillik TUFE enflasyonunun %32,11 oldugu Haziran ayinda konut fiyatlarindaki reel
disltsin devam ettigi gorildi.

Yurt igi finansal piyasalar...

Klresel Olgekte hisse senedi piyasalarinda satis baskisinin yogunlastig haftada BIST-100
endeksi Persembe kapanisi itibariyla gegen hafta Cuma giinline kiyasla %0,5 oraninda disls
kaydetti. Bu donemde Tirkiye’'nin CDS primi 5 baz puan yikselerek 231 seviyesine
ylkselirken 2 ve 10 yillik gésterge tahvillerin faiz oranlari sirasiyla 43 ve 60 baz puan artis
kaydetti.

Gelecek haftanin giindemi...

Gelecek hafta yurt ici piyasalarin odaginda TCMB'nin faiz karari ve TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi yer alacak. Ayrica, uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan Fitch’in 17
Temmuz'da, Moodys'in ise 24 Temmuz'da Tlrkiye ekonomisine iliskin degerlendirmelerini
yayimlamalari bekleniyor. Kiiresel tarafta ise ECB ve Cin Merkez Bankasi (PBoC) faiz kararlari,
ABD ve Euro Alani 6ncli PMI verileri ile Orta Dogu’daki gelismeler haftanin ana giindemini
olusturacak.
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TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku
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Cin Merkez Bankasi Toplantisi
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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