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BIST-100 Endeksi 13.458 13.799 %2,5 A EUR/USD 1,1527 1,1524 % 0,0
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 42,11 % 41,53 -58bp ¥ USD/TL 47,5078 47,6087 %0,2 A
Turkiye 5 Yilik CDS Primi 237 228 -10bp ¥V EUR/TL 54,7713 55,0232 %0,5 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.666 1.659 -% 0,4 V  Altin (USD/ons) 4.041  4.239 % 4,9 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,75 % 4,67 -8 bp V¥V  Petrol (USD/varil) 90,1 82,5 -%85 V
az puan

Bu hafta piyasalarda Hiirmiiz Bogazi’'ndan gegislerin yeniden normale dénmesine yénelik diplomatik girisimler yakindan tak/p edildi.
Stiirecin diplomatik ¢6ziime iliskin beklentileri gliglendirmesiyle Brent tiirii ham petroliin varil fiyati %8,5 distisle 82,5 USD’ye geriled!i.
Baslica ekonomilerde Temmuz ayina iliskin agiklanan PMI verileri olumlu bir gériiniime isaret etti. ABD’de tarim disi istihdam
Temmuz’da artis beklentilerinin aksine gerilerken, isgiicii piyasasinda sogumaya isaret etti. Yurt icinde Temmuz'da TUFE aylik bazda
%1,78 ile beklentilerin altinda artarken, yillik TUFE enflasyonu %31,75 diizeyine geriledi. Gelecek hafta kiiresel veri giindeminde ABD’de
agiklanacak olan Temmuz ayi enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. TCMB’nin Enflasyon Raporu’nu yayimlayacadi haftada sanayi iretimi ve
o6demeler dengesi verilerinin yani sira TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari agiklanacak.

Kiiresel enerji arzi endiseleri siiriiyor.

ABD ve iran arasinda Umman arabuluculugunda siirdiiriilen Hiirmiiz Bogazi
gorusmeleri bu hafta piyasalarin odaginda yer aldi. Sirecin diplomatik ¢éziime
iliskin beklentileri desteklemesiyle haftaya hizli duslslerle baglayan petrol
fiyatlari, haftanin ikinci yarisinda Ukrayna’nin Rus rafinerilerini vurmasinin yani
sira Orta Dogu’da ¢6ziime iliskin iyimser havanin bir miktar dagilmasiyla sinirh
yukseldi. Gegtigimiz haftayl 90,1 USD seviyesinden tamamlayan Brent tirdi ham
petrollin varil fiyati 83 USD civarinda bulunuyor.

ABD’de tarim disi istihdam beklentilerin altinda kaldi.

ABD’de bu hafta agiklanan verilere gére Temmuz’'da S&P imalat PMI 53,9 ile
glclu seyrini surdarirken, ISM imalat PMI da 55,6 ile Mayis 2022’den bu yana
en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Ulkede hizmetler PMI da Diinya Kupasi ve
Bagimsizlik Glinli kutlamalarinin tiiketici harcamalarini desteklemesiyle 54,6 ile
son 9 ayin en yiiksek degerini aldi. Ulkede Haziran’da dayanikli mal siparisleri
ayhk bazda %0,5 artsa da, toplam fabrika siparisleri ikinci ay Ust Uiste gerileyerek
%0,3 azaldi. Ulkede istihdam piyasasina iliskin gdstergeler ise isgiici
piyasasinda istikrarli géorinimuUnin koruduguna isaret etti. ABD'de tarim disi
istihdam Temmuz ayinda artis beklentilerinin (80 bin kisi) aksine 23 bin kisi
azalirken, Mayis ayi tarim disi istihdam artisi verisi 129 bin kisiden 63 bin kisiye,
Haziran verisi de 57 bin kisiden 20 bin kisiye revize edildi. Asag yonli
revizyonlar is glici piyasasinda sogumaya isaret ederken, is gliciindeki duslistin
etkisiyle issizlik orani %4,2'den %4,1’e geriledi.

Euro Alan’nda UFE Haziran’da aylk bazda geriledi.

Euro Alani'nda Uretici fiyat endeksi Haziran’da enerji fiyatlarindaki gerilemeyle
aylik bazda %0,3 gerilerken, yillik Gretici enflasyonu Mayis’taki %5,9 diizeyinden
Haziran’da %4,6’ya geriledi. Buna karsin enerji haric UFE’nin aylik %0,2 artmasi,
cekirdek endekste maliyet baskilarinin stirdigline isaret etti. Bolgede
perakende satislar Haziran’da artis beklentilerine karsin ayhk bazda %0,3
geriledi. Ote yandan, Temmuz’da imalat sanayi PMI 51,9 olurken, hizmetler PMI
verisinin 51,7 ile Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimlerden bu yana ilk kez esik
degerin Uzerine ylkselmesi bilesik endeksi son 8 ayin en yiiksek dilizeyine
tasid.
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Kaynak: Datastream
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Asya ekonomilerine iliskin gelismeler...

Japonya’da imalat PMI Temmuz’da 54,5 ile gliclii seyrini korurken, Uretim Subat
2014’ten, yeni siparisler ise Ocak 2022'den bu yana en yiksek seviyesinde
kaydedildi. Cin’de i¢ talepteki zayiflik ve siparislerdeki yavaslama hem imalat PMI
(50,9) hem de hizmetler PMI (50,4) verilerinde diistise yol agarak ekonomik
aktivitede ivme kaybina isaret etti. Buna karsin llkede ayni donemde ihracat
yilhk bazda %23,9 artarak 397,9 milyar USD’ye, ithalat %27,5 artarak 285,4
milyar USD’ye ulasti. Ocak-Temmuz doneminde yari iletken ihracatinin yilhk
bazda yaklasik iki katina g¢ikmasi ve ylksek teknoloji Urlinleri ihracatindaki
%40,7'lik artis, zayif i¢ talebe karsin kiiresel yapay zekd yatirnmlarinin Cin
ekonomisini desteklemeye devam ettigini gosteriyor.

Temmuz’da yurt iginde aylik TUFE enflasyonu %1,78 oldu.

Temmuz'da aylk TUFE enflasyonu %1,78 ile piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti. Bu dénemde yillik TUFE enflasyonu %31,75 diizeyine gerilerken, yurt
ici UFE (Yi-UFE) %1,50 ile yihn en disiik aylk artisini kaydetti. Yillik Yi-UFE
enflasyonu da %27,83 olarak gergeklesti (Enflasyon Raporumuz).

iSO imalat PMI Temmuz’da 47,7’ye yiikseldi.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) verilerine gére Tirkiye imalat PMI Temmuz ayinda
0,6 puan artisla 47,7'ye yikseldi. Béylece endeks, 28. ayinda da esik degerin
altinda kalarak zayif gériinimiin sirdiigiine isaret etti. Ote yandan, girdi
maliyetlerindeki Kasim 2025’ten bu yana, nihai uriun fiyatlari enflasyonunun da
yil bagindan bu yana en disik hizinda gergeklesmesi enflasyonist baskilarin
hafiflemeye devam ettigini gosterdi. Bu donemde giyim ve deri Urinleri,
elektrikli ve elektronik uUrlinler ve metalik olmayan mineral lrlnlerde PMI
degerleri esik seviyenin Uzerinde gergeklesirken, agag ve kagit Urlinleri sektorii
45,0 PMI degeri ile faaliyet kosullarinin en fazla bozuldugu sektér oldu.

Reel efektif doviz kurundaki yukari yonlii seyir siiriiyor.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru
Temmuz'da bir 6nceki aya gdre 0,4 puan artarak 105,96 diizeyine yikseldi. Yi-
UFE bazl reel efektif déviz kuru da ayni dénemde 101,5 ile son 17 ayin en yiiksek
diizeyinde gergeklesti.

Finansal piyasalar...

Orta Dogu’da yasanan gelismeler bu hafta da kiiresel piyasalara yon vermeye
devam etti. Hirmiz Bogazi’nin yeniden agcilabilecegine dair beklentilerin Fed’in
faiz artimina iliskin beklentileri zayiflatmasiyla MSCI gelismis ulkeler endeksi bu
dénemde %2,6 yukselirken, altin fiyatlari Persembe kapanigi itibariyla Cuma
kapanisina kiyasla %4,9 yiikselerek son 8 ayin en gii¢li haftalik performansina
hazirlaniyor. Ote yandan, gectigimiz Cuma giinii Japonya ile ABD’nin yendeki
deger kaybini sinirlamak amaciyla 15 yil aradan sonra ilk kez ortak miidahalede
bulunmasiyla 164’ten 155,2'ye gerileyen USD/JPY yeniden 158,5 seviyesine
yukseldi.

Yurt icinde BIST-100 endeksi bu hafta Persembe kapanisi itibariyla Cuma giiniine
kiyasla %2,5’e yiikseldi. Turkiye'nin CDS primi bu hafta 10 baz puan dislsle 228
diizeyinde kaydedildi.

Gelecek haftanin glindemi...

Orta Dogu’daki gelismelerin piyasalarin odaginda olmaya devam edecegi gelecek
hafta kiiresel veri glindeminde ABD’de agiklanacak olan Temmuz ayina iliskin
enflasyon verileri 6ne cikiyor. Yurt icinde yogun bir veri glindeminin takip
edilecegi haftada, TCMB’nin yayimlayacag! yilin lglincli Enflasyon Raporu ile
sanayi Uretimi endeksi ve 6demeler dengesi istatistikleri yakindan takip edilecek.
Ayrica, TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari agiklanacak.

7.08.2026

Tiirkiye'de Enflasyon Goéstergeleri
(yillik % degisim)

38

TUFE TUFE-C*

36
34
32
30

28
Tem.25 Kas.25 Mar.26 Tem.26

*Enerji, gida ve alkolsuz igecekler, alkollt igkiler ile tittin Grinleri ve
altin harig

iSO Tiirkiye imalat PMI

52
47,7
46
44
Tem.24 Oca.25 Tem.25 Oca.26 Tem.26
DXY ve USD/JPY
102 DXY 165

Japon yeni (sag eksen)

100 160
98 155
96 150

Ara 25 Sub 26 Nis 26 Haz26  Agu26
BIST-100 ve CDS
18.000 BIST-100 350
——— 5 Yillik CDS Primi (sag eksen, b
16.000 (sag Pl
300
14.000
250
12.000
10.000 200
Sub.26 May.26 Agu.26

Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Veri Gliindemi

TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik

Euro Alani Sentix Guven Endeksi

TR Ticaret Satis Hacim Endeksi, yillik
ABD ikinci El Konut Satislari, adet

ABD TUFE Enflasyonu, yillik

Almanya TUFE Enflasyonu, nihai, aylik
TCMB Enflasyon Raporu

TR Cari Denge

TR Konut Satiglari, yilhk

Euro Alani Sanayi Uretim Endeksi, yillik
ABD UFE Enflasyonu, yillik

TR Hizmet Uretim Endeksi, yillik

TR insaat Uretim Endeksi, yillik

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Euro Alani GSYH Biyume, revizyon, yillik
ABD Perakende Satislar, aylik

ABD Michigan Tiiketici Glven Endeksi, 6nci

Dénemi
Haziran
Agustos
Haziran
Temmuz
Temmuz
Temmuz
G3
Haziran
Haziran
Haziran
Temmuz
Haziran
Haziran
Agustos
G2
Temmuz
Agustos

Piyasa Beklentisi
1,2

4,1 milyon adet
%3,4

Onceki

%0,0

-3,1

-%1,4

4,1 milyon adet
%3,5

%0,8

-1,46 milyar USD
130 bin adet
-%1,2
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Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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iktisadi Aragtirmalar Boliimii

Alper Gurler E. Blisra Take
Bolim Mudura Midur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr busra.take@isbank.com.tr
H. Erhan Giil Onuray Glinaydin
Birim Mudari Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr onuray.gunaydin@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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