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Bu hafta piyasalarda Hürmüz Boğazı’ndan geçişlerin yeniden normale dönmesine yönelik diplomatik girişimler yakından takip edildi.
Sürecin diplomatik çözüme ilişkin beklentileri güçlendirmesiyle Brent türü ham petrolün varil fiyatı %8,5 düşüşle 82,5 USD’ye geriledi.
Başlıca ekonomilerde Temmuz ayına ilişkin açıklanan PMI verileri olumlu bir görünüme işaret etti. ABD’de tarım dışı istihdam
Temmuz’da artış beklentilerinin aksine gerilerken, işgücü piyasasında soğumaya işaret etti. Yurt içinde Temmuz’da TÜFE aylık bazda
%1,78 ile beklentilerin altında artarken, yıllık TÜFE enflasyonu %31,75 düzeyine geriledi. Gelecek hafta küresel veri gündeminde ABD’de
açıklanacak olan Temmuz ayı enflasyon verileri öne çıkıyor. TCMB’nin Enflasyon Raporu’nu yayımlayacağı haftada sanayi üretimi ve
ödemeler dengesi verilerinin yanı sıra TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi’nin sonuçları açıklanacak.

Küresel enerji arzı endişeleri sürüyor.

ABD ve İran arasında Umman arabuluculuğunda sürdürülen Hürmüz Boğazı

görüşmeleri bu hafta piyasaların odağında yer aldı. Sürecin diplomatik çözüme

ilişkin beklentileri desteklemesiyle haftaya hızlı düşüşlerle başlayan petrol

fiyatları, haftanın ikinci yarısında Ukrayna’nın Rus rafinerilerini vurmasının yanı

sıra Orta Doğu’da çözüme ilişkin iyimser havanın bir miktar dağılmasıyla sınırlı

yükseldi. Geçtiğimiz haftayı 90,1 USD seviyesinden tamamlayan Brent türü ham

petrolün varil fiyatı 83 USD civarında bulunuyor.

ABD’de tarım dışı istihdam beklentilerin altında kaldı.

ABD’de bu hafta açıklanan verilere göre Temmuz’da S&P imalat PMI 53,9 ile

güçlü seyrini sürdürürken, ISM imalat PMI da 55,6 ile Mayıs 2022’den bu yana

en yüksek seviyesinde gerçekleşti. Ülkede hizmetler PMI da Dünya Kupası ve

Bağımsızlık Günü kutlamalarının tüketici harcamalarını desteklemesiyle 54,6 ile

son 9 ayın en yüksek değerini aldı. Ülkede Haziran’da dayanıklı mal siparişleri

aylık bazda %0,5 artsa da, toplam fabrika siparişleri ikinci ay üst üste gerileyerek

%0,3 azaldı. Ülkede istihdam piyasasına ilişkin göstergeler ise işgücü

piyasasında istikrarlı görünümünün koruduğuna işaret etti. ABD'de tarım dışı

istihdam Temmuz ayında artış beklentilerinin (80 bin kişi) aksine 23 bin kişi

azalırken, Mayıs ayı tarım dışı istihdam artışı verisi 129 bin kişiden 63 bin kişiye,

Haziran verisi de 57 bin kişiden 20 bin kişiye revize edildi. Aşağı yönlü

revizyonlar iş gücü piyasasında soğumaya işaret ederken, iş gücündeki düşüşün

etkisiyle işsizlik oranı %4,2'den %4,1’e geriledi.

Euro Alanı’nda ÜFE Haziran’da aylık bazda geriledi.

Euro Alanı’nda üretici fiyat endeksi Haziran’da enerji fiyatlarındaki gerilemeyle

aylık bazda %0,3 gerilerken, yıllık üretici enflasyonu Mayıs’taki %5,9 düzeyinden

Haziran’da %4,6’ya geriledi. Buna karşın enerji hariç ÜFE’nin aylık %0,2 artması,

çekirdek endekste maliyet baskılarının sürdüğüne işaret etti. Bölgede

perakende satışlar Haziran’da artış beklentilerine karşın aylık bazda %0,3

geriledi. Öte yandan, Temmuz’da imalat sanayi PMI 51,9 olurken, hizmetler PMI

verisinin 51,7 ile Orta Doğu’daki jeopolitik gerilimlerden bu yana ilk kez eşik

değerin üzerine yükselmesi bileşik endeksi son 8 ayın en yüksek düzeyine

taşıdı.

Kaynak: Datastream
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BIST-100 Endeksi 13.458 13.799 % 2,5  ▲ EUR/USD 1,1527 1,1524 % 0,0   ● 

2 Yıllık Gösterge Tahvil Faizi % 42,11 % 41,53 -58 bp  ▼ USD/TL 47,5078 47,6087 % 0,2  ▲

Türkiye 5 Yıllık CDS Primi 237 228 -10 bp  ▼ EUR/TL 54,7713 55,0232 % 0,5  ▲

MSCI GOÜ Borsa Endeksi 1.666 1.659 -% 0,4  ▼ Altın (USD/ons) 4.041 4.239 % 4,9  ▲

ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi % 4,75 % 4,67 -8 bp  ▼ Petrol (USD/varil) 90,1 82,5 -% 8,5  ▼
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Asya ekonomilerine ilişkin gelişmeler…

Japonya’da imalat PMI Temmuz’da 54,5 ile güçlü seyrini korurken, üretim Şubat

2014’ten, yeni siparişler ise Ocak 2022’den bu yana en yüksek seviyesinde

kaydedildi. Çin’de iç talepteki zayıflık ve siparişlerdeki yavaşlama hem imalat PMI

(50,9) hem de hizmetler PMI (50,4) verilerinde düşüşe yol açarak ekonomik

aktivitede ivme kaybına işaret etti. Buna karşın ülkede aynı dönemde ihracat

yıllık bazda %23,9 artarak 397,9 milyar USD’ye, ithalat %27,5 artarak 285,4

milyar USD’ye ulaştı. Ocak-Temmuz döneminde yarı iletken ihracatının yıllık

bazda yaklaşık iki katına çıkması ve yüksek teknoloji ürünleri ihracatındaki

%40,7’lik artış, zayıf iç talebe karşın küresel yapay zekâ yatırımlarının Çin

ekonomisini desteklemeye devam ettiğini gösteriyor.

Temmuz’da yurt içinde aylık TÜFE enflasyonu %1,78 oldu.

Temmuz’da aylık TÜFE enflasyonu %1,78 ile piyasa beklentisinin altında

gerçekleşti. Bu dönemde yıllık TÜFE enflasyonu %31,75 düzeyine gerilerken, yurt

içi ÜFE (Yİ-ÜFE) %1,50 ile yılın en düşük aylık artışını kaydetti. Yıllık Yİ-ÜFE

enflasyonu da %27,83 olarak gerçekleşti (Enflasyon Raporumuz).

İSO İmalat PMI Temmuz’da 47,7’ye yükseldi.

İstanbul Sanayi Odası (ISO) verilerine göre Türkiye imalat PMI Temmuz ayında

0,6 puan artışla 47,7’ye yükseldi. Böylece endeks, 28. ayında da eşik değerin

altında kalarak zayıf görünümün sürdüğüne işaret etti. Öte yandan, girdi

maliyetlerindeki Kasım 2025’ten bu yana, nihai ürün fiyatları enflasyonunun da

yıl başından bu yana en düşük hızında gerçekleşmesi enflasyonist baskıların

hafiflemeye devam ettiğini gösterdi. Bu dönemde giyim ve deri ürünleri,

elektrikli ve elektronik ürünler ve metalik olmayan mineral ürünlerde PMI

değerleri eşik seviyenin üzerinde gerçekleşirken, ağaç ve kağıt ürünleri sektörü

45,0 PMI değeri ile faaliyet koşullarının en fazla bozulduğu sektör oldu.

Reel efektif döviz kurundaki yukarı yönlü seyir sürüyor.

TCMB tarafından açıklanan verilere göre TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru

Temmuz’da bir önceki aya göre 0,4 puan artarak 105,96 düzeyine yükseldi. Yİ-

ÜFE bazlı reel efektif döviz kuru da aynı dönemde 101,5 ile son 17 ayın en yüksek

düzeyinde gerçekleşti.

Finansal piyasalar…

Orta Doğu’da yaşanan gelişmeler bu hafta da küresel piyasalara yön vermeye

devam etti. Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılabileceğine dair beklentilerin Fed’in

faiz artımına ilişkin beklentileri zayıflatmasıyla MSCI gelişmiş ülkeler endeksi bu

dönemde %2,6 yükselirken, altın fiyatları Perşembe kapanışı itibarıyla Cuma

kapanışına kıyasla %4,9 yükselerek son 8 ayın en güçlü haftalık performansına

hazırlanıyor. Öte yandan, geçtiğimiz Cuma günü Japonya ile ABD’nin yendeki

değer kaybını sınırlamak amacıyla 15 yıl aradan sonra ilk kez ortak müdahalede

bulunmasıyla 164’ten 155,2’ye gerileyen USD/JPY yeniden 158,5 seviyesine

yükseldi.

Yurt içinde BIST-100 endeksi bu hafta Perşembe kapanışı itibarıyla Cuma gününe

kıyasla %2,5’e yükseldi. Türkiye’nin CDS primi bu hafta 10 baz puan düşüşle 228

düzeyinde kaydedildi.

Gelecek haftanın gündemi…

Orta Doğu’daki gelişmelerin piyasaların odağında olmaya devam edeceği gelecek

hafta küresel veri gündeminde ABD’de açıklanacak olan Temmuz ayına ilişkin

enflasyon verileri öne çıkıyor. Yurt içinde yoğun bir veri gündeminin takip

edileceği haftada, TCMB’nin yayımlayacağı yılın üçüncü Enflasyon Raporu ile

sanayi üretimi endeksi ve ödemeler dengesi istatistikleri yakından takip edilecek.

Ayrıca, TCMB’nin Piyasa Katılımcıları Anketi’nin sonuçları açıklanacak.
Kaynak: Datastream, TCMB, TÜİK
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Kaynak: Datastream, TCMB, TÜİK

Dönemi Piyasa Beklentisi Önceki

10 Ağustos TR Sanayi Üretim Endeksi, yıllık Haziran - %0,0

Euro Alanı Sentix Güven Endeksi Ağustos -1,2 -3,1

11 Ağustos TR Ticaret Satış Hacim Endeksi, yıllık Haziran - -%1,4

ABD İkinci El Konut Satışları, adet Temmuz 4,1 milyon adet 4,1 milyon adet

12 Ağustos ABD TÜFE Enflasyonu, yıllık Temmuz %3,4 %3,5

Almanya TÜFE Enflasyonu, nihai, aylık Temmuz - %0,8

13 Ağustos TCMB Enflasyon Raporu Ç3 - -

TR Cari Denge Haziran - -1,46 milyar USD

TR Konut Satışları, yıllık Haziran - 130 bin adet

Euro Alanı Sanayi Üretim Endeksi, yıllık Haziran - -%1,2

ABD ÜFE Enflasyonu, yıllık Temmuz - %5,5

14 Ağustos TR Hizmet Üretim Endeksi, yıllık Haziran - -%0,2

TR İnşaat Üretim Endeksi, yıllık Haziran - %7,5

TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Ağustos - %29,21

Euro Alanı GSYH Büyüme, revizyon, yıllık Ç2 %1,0 %1,0

ABD Perakende Satışlar, aylık Temmuz - %0,2

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi, öncü Ağustos - 55,2

Veri Gündemi
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla
hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak yorumlanmamalıdır.
Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların
kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, değişmez ve eksiksiz olması konusunda
herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına
sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen
çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır.
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