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30.Eki 5.Kas Degisim 30.Eki 5.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 10.760 11.333 %5,3 A EUR/USD 1,1158 11,1218 %05 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 39,72 % 39,43 -29bp ¥V USD/TL 49,9308 49,9723 %0,1 A
Turkiye 5 Yilik CDS Primi 258 250 -8bp ¥V EUR/TL 55,6981 56,1641 %0,8 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.567 1.544 -% 1,5 ¥V Altin (USD/ons) 3.875 4.087 %55 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,93 % 4,84 9bp V¥V Petrol (USD/varil) 113,4 98,3 %133 V

bp: baz puan

Kiiresel piyasalarda ABD ara segimleri ve Orta Dogu’daki gelismeler yakindan takip edildi. Baslica ekonomilerde PMI verileri esik
dederin istiinde kalsa da yavaslama sinyalleri dikkat cekti. Oncii verilere gére Euro Alan’nda TUFE enflasyonu Eyliil 2023’ten bu
yana en yiiksek dederini aldi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini 25 baz puan artisla %4’e yiikseltti. Yurt icinde TUFE
beklentilerin bir miktar iizerinde gerceklesirken, TUFE bazl reel efektif déviz kuru Subat 2020’den bu yana en yiiksek seviyesinde
gerceklesti. ISO imalat PMI Ekim ayinda diisiisiinii siirdiirerek son dért ayin en diisiik seviyesine geriledi. Oncii verilere gére dis
ticaret agigi Ekim ayinda yillik bazda %11,4 daralarak 6,7 milyar USD oldu. Gelecek hafta ABD enflasyonu ile yurt icinde (retim
endeksleri, TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi ile TCMB Enflasyon Raporu agiklanacak. Ayrica, COP31 iklim Zirvesi’ndeki gelismeler de

takip edilecek.
Bu hafta ABD ara segimleri ve Orta Dogu’daki gelismeler takip edildi.

ABD’de gergeklestirilen ara segimlerde resmi olmayan sonuglara gére Demokratlar
Kongre’nin her iki kanadinda da g¢ogunlugu elde etti (Senato 54, Temsilciler Meclisi
253). Sec¢im sonuglari Trump yonetiminin kamu harcamalarinin sinirlanacagi
beklentisiyle ABD Hazine tahvil getirileri lizerinde asagi yonli baski olustururken,
Orta Dogu’daki gerilimin azalabilecegi beklentilerini gliglendirmesiyle Brent tiiri ham
petrolln varil fiyati Carsamba %8,7 diserek 94,6 USD ile Agustos sonundan bu yana
en diusik seviyesini gordi. Persembe glinli yeniden artan petrol fiyatlar gin
kapanisinda gectigimiz hafta Cuma glinline kiyasla %13,3 gerilemis oldu. Dolardaki
deger kaybi paralelinde altinin ons fiyati, Persembe kapanisi itibariyla gegtigimiz
Cuma giinline gore %5,5 artisla 4.087 USD seviyesine yikseldi.

ABD’de tarim digi istihdami beklentilerin belirgin iistiinde artti.

ABD’de Ekim ayi ISM imalat PMI 55,5’e yikselerek, beklentilerin (54,5) ve Onceki
ayin (54,5) Gzerinde gergeklesti. Alt kalemlerden tretim endeksi Kasim 2021’den bu
yana en yiksek seviyesine ulasti. ISM hizmetler PMI ise esik degerin Ustlindeki
seyrini sirdirmesine ragmen 54,5 ile beklentilerin altinda agiklandi. Buna karsin,
S&P Global nihai imalat (54,9) ve hizmetler (56,1) PMI verileri 6nci verilere gore
asagl yonla revize edildi. ADP 6zel sektér istihdami Ekim ayinda 86 bin kisi ile piyasa
beklentilerinin tizerinde artti. Ekim’de tarim disi istihdam artigi 165 bin kisi ile 65 bin
kisi olan piyasa beklentisinin tGzerinde gergeklesti. Eylil ayi verisi de 29 bin kisiden 60
bin kisiye yukari yonli revize edildi. S6z konusu artista 6zel sektor istihdaminin 159
bin kisi artmasi (beklenti: 64 bin) belirleyici oldu.

Euro Alani enflasyonu Eyliil 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesinde.

Euro Alani’nda éncii verilere gére yillik TUFE enflasyonu, Ekim ayinda Eyliil ayindaki
%3,8 seviyesinden %4,0’e yiikselerek Eyliil 2023’ten bu yana en ylksek degerini aldi.
Endeksin ana bilesenlerine bakildiginda enerji kalemindeki yilik %20,8 artis dikkat
cekti. Enerji, gida, titiin ve alkol Griinleri harig hesaplanan gekirdek TUFE ise Eyliil’e
gore yatay bir seyir izleyerek yillik bazda %2,5 artti. Bélgenin Eylil ayina iliskin UFE
enflasyonu da hiz kazanarak aylik %2,5, yillik %11,1 artis gosterdi. Euro Alani’'nda
imalat sanayi PMI Ekim’de 52,7’ye yukari yonli revize edilerek oncl verilerden
olumlu bir tablo gizdi. Uretim alt endeksi 52,8 ile olumlu seyrini korurken, yeni
ihracat siparisleri son dért bucuk yilin en hizli artisini kaydetti. Ote yandan, ingiltere
Merkez Bankasi (BoE), Kasim ayi toplantisinda politika faizini 25 baz puan artisla
%4,0’e gikararak Agustos 2023’ten bu yana ilk defa faiz artirimina gitti.
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Cin’de PMI verileri ekonomik aktivitedeki ivme kaybina isaret etti.

Cin’de NBS imalat sanayi PMI Ekim’de 49,3’e, hizmetler PMI 49,7’ye geriledi. RatingDog
imalat PMI ise 52,0 ile beklentileri asmasina ragmen oOnceki aya gore hafif geriledi.
Hizmetler PMI ise 50,8’e diiserek beklentilerin altinda kaldi. Her iki endeks de bliylime
bolgesindeki seyrini sirdiirdi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) 2 Kasim’da gecelik faizi temel
alan yeni para politikasi diizenlemesini yurirlige koyarak %1,25 faiz oraniyla 541 milyar
yuan tutarinda ilk ters repo islemini gergeklestirdi. Duzenlemeyle borglanma
maliyetlerinin ve kisa vadeli faiz dalgalanmalarinin sinirlanmasi hedefleniyor.

Yurt icinde yillik TUFE enflasyonu Ekim’de %29,77’ye yiikseldi.

Ekim’de aylk TUFE enflasyonu %2,58 ile Reuters anketindeki (%2,40) ve Piyasa
Katilimcilari Anketi'ndeki (%2,11) beklentilerin Uzerinde gergeklesti. Boylece Eylul'de
%29,73 seviyesinde olan yillik TUFE enflasyonu %29,77'ye yikseldi. Yillik enflasyon
Haziran’dan bu yana diisiis egilimindeydi. Ocak-Ekim déneminde kiimiilatif TUFE artisi
%27,52 dizeyinde kaydedildi. Yi-UFE’deki ayhk artis Eylil'deki %2,07 seviyesinden
Ekim’de %1,65 diizeyine gerilerken, yillik Yi-UFE enflasyonu %27,41 oldu (Enflasyon
Raporumuz). Ote yandan, mevsimsellikten arindirilmis verilere gére aylik TUFE artisi
Eylul'deki %1,62 seviyesinden Ekim’de %2,14’e yikseldi.

TCMB tarafindan agiklanan TUFE bazh reel efektif déviz kuru Ekim’de 2,66 puan artisla
107,76 ile Subat 2020’den bu yana en ylksek seviyesinde gergeklesti. Yurt ici Uretici fiyat
endeksi (Yi-UFE) bazli reel efektif déviz kuru ise 1,67 puan artisla 102,90 seviyesinde
gerceklesti.

iSO Tiirkiye imalat PMI Ekim ayinda Haziran’dan bu yana en diisiik seviyesine geriledi.

Nisan 2024’ten bu yana 50 esik degerinin altinda gergeklesen istanbul Sanayi Odasi (iSO)
Turkiye imalat PMI Ekim’de 47,3’e gerileyerek Haziran 2026’dan bu yana en disik
diizeyinde gerceklesti. Zayif talep kosullarinin ve enflasyonist baskilarin etkisiyle yeni
siparislerdeki daralma son Ug¢ ayin, Uretimdeki daralma ise son dort ayin en belirgin
diizeyine ulastl. Buna karsilik, istihdamdaki dusls yavaslayarak son doért ayin en ihmh
seviyesinde gergeklesti. Girdi ve nihai lrin fiyatlarindaki artiglar Eyliil'e gére bir miktar
yavaslasa da yiksek seyrini strdirdi.

Dig ticaret agigi Ekim ayinda yillik bazda %11,4 daralarak 6,7 milyar USD oldu.

Ticaret Bakanhig’’nin 6nci verilerine gore, Ekim’de ihracat yillik %8,1 artisla 25,9 milyar
USD, ithalat %3,4 artarak 32,6 milyar USD oldu. Dig ticaret agigl yillik bazda %11,4
azalarak 6,7 milyar USD’ye gerilerken, ihracatin ithalati karsilama orani 3,4 puan artigla
%79,4’e yikseldi. Ekim 2025’te 1 milyar USD agik veren altin ve enerji harig dis ticaret
dengesi bu yil 401 milyon USD fazla verdi. Ocak-Ekim dénemine ait kiimilatif dig ticaret
acigl ise yillik bazda %3,9 artti.

Finansal piyasalar...

Bu hafta ABD ara segimleri ve Orta Dogu’daki gelismeler, petrol fiyatlari ile tahvil
faizlerinde gerilemeye neden olurken, Demokratlarin segim zaferinin yapay zeka
yatirimlarina yonelik dizenlemeleri sikilastirabilecegine yonelik beklentiler kiiresel
borsalarda satislar tetikledi. Persembe glinli ABD endekslerinde gectigimiz Cuma gini
kapanisina gore S&P 500 %3,0, Nasdaq %4,4, Dow Jones %0,5 deger kaybetti.

BIST-100 endeksi Persembe itibariyla Cuma glniine gore %5,3 yiikselerek yedi haftalik
diists serisini bitirme sinyali verdi. Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi bu hafta 8 baz puan
gerileyerek 250 baz puan diizeyine indi. 2 yillik gosterge tahvilin faizi 29 baz puan azalarak
%39,43’e, 10 yillik tahvil faizi ise 15 baz puan gerileyerek %35,59 seviyesine disti.

Gelecek haftanin giindemi...

Gelecek hafta kiresel veri glindeminde ABD Ekim ayi enflasyon verileri 6ne gikiyor. Yurt
icinde ise yogun bir giindem bulunuyor. 9 Kasim’da Antalya’da baslayacak COP31 iklim
Zirvesi’'nin yani sira 12 Kasim’da yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu takip edilecek.
Ayrica, Eylul ay1 sanayi, hizmet ve ingaat liretimi endeksleri, 6demeler dengesi verileri ve
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari agiklanacak.
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Cin TUFE Enflasyonu, yillik

Cin UFE Enflasyonu, yillik

Euro Alani Sentix Guven Endeksi

TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik

ABD TUFE Enflasyonu, yillik

Cin Dis Ticaret Dengesi

TR Perakende Satislar, yillik

TR Ciro Endeksleri

Almanya TUFE Enflasyonu, nihai, yillik
TCMB Enflasyon Raporu

ABD ikinci El Konut Satislari, adet
ingiltere GSYH Biiyiimesi, éncii, yillik
TR Cari Denge

TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi

TR Hizmet Uretim Endeksi, yillik

TR insaat Uretim Endeksi, yillik

ABD UFE Enflasyonu, yillik

Euro Alani Dis Ticaret Dengesi

9 Kasim

10 Kasim

11 Kasim

12 Kasim

13 Kasim

Euro Alani GSYH Biylmesi, revize, yillk

06.11.2026

Veri Glindemi
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Piyasa Beklentisi

3,98 milyon

%1,3
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%0,9
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-%1,9

%3,7

133,5 milyar USD
%10,1

%2,8
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%29,63
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Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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iktisadi Aragtirmalar Boliimii

Alper Gurler E. Blisra Take
Bolim Mudura Midur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr busra.take@isbank.com.tr
H. Erhan Giil Alp Ege Kipelioglu
Birim Mudari Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr alp.kupelioglu@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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