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Nisan ayinda cari agik 5,7 milyar USD oldu.

Nisan ayinda cari aclk 5,7 milyar USD ile piyasa
beklentilerine yakin bir diizeyde gerceklesti. Gectigimiz
yihn ayni doneminde cari acik 8,4 milyar USD olmustu.
Jeopolitik belirsizliklere bagh olarak one cekilen talebin
ihracati desteklemesine karsilik ithalattaki artisin sinirl
dizeylerde kalmasi bu gelismede etkili oldu. Net altin ve
enerji ticareti hari¢ cari denge dort ayin ardindan ilk kez
fazla verirken, 12 aylik kimdiilatif verilere gére Mart
ayinda 39,7 milyar USD’ye ylikselen cari a¢ik Nisan ayinda
37 milyar USD seviyesine geriledi.
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Dis ticaret acigi yillik bazda %31 daraldi.

Nisan’da ihracat yilik bazda %19,5, ithalat ise %3,2
oraninda artti. Boylece, 6demeler dengesi tanimli dig
ticaret acigl yillik bazda %31,1 daralarak 6,8 milyar USD
oldu. Nisan’da net parasal olmayan altin ithalati yillik
bazda %62,3 diiserek 824 milyon USD olurken, net eneriji
ithalati %38,9 genisleyerek 5,2 milyar USD’ye c¢ikti. Ayni
donemde hizmet gelirlerinde %2,8 disus izlenirken,
hizmet gelirlerinin %44,1’ini olusturan turizm gelirlerinde
kaydedilen dislis %4,7 oldu. Turizm giderlerindeki artis
%1,6 ile sinirh kalirken, net turizm gelirleri Nisan’da yillik
bazda %5,8 diserek 2,9 milyar USD diizeyinde
gergeklesti.

Ocak-Nisan dénemi itibariyla bakildiginda dis ticaret
aciginda %19,1’lik bir genisleme izlendi. Bu donemde net
parasal olmayan altin ithalati yillik bazda %8,4 diiserken
net eneriji ithalati da %2,2 oraninda geriledi.

Turizm Gelirleri
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Net hizmet gelirlerinde ayni donemde yasanan disus
%5,8 olurken, net turizm gelirlerinin %5,3’lUk artisla 10
milyar USD’ye yukseldigi goriluyor. 12 aylik kiimilatif
verilere gore bakildiginda turizm gelirlerinin 60 milyar
USD civarindaki yataya yakin seyrini sirdirdtgi izleniyor.

Nisan ayinda cari a¢igin finansmaninda diger yatinnmlar
kalemi 6ne gikti.

Nisan’da diger yatirimlar kaleminde net 14,7 milyar USD
ile rekor yliksek sermaye girisi kaydedildi. S6z konusu
girisin 9,6 milyar USD’lik bolimi efektif ve mevduatlar
kaleminden gelirken, 4,7 milyar USD’lik boélimi yurt
disindan kullanilan krediler kaynakli oldu. Bu déonemde
yurt disi yerlesikler yurt icindeki mevduatlarini 4,2 milyar
USD artirirken, yurt ici yerlesikler yurt disindaki efektif ve
mevduatini 5,4 milyar USD azaltti. Bankacilik disi
sektorler yurt digindan net 3,3 milyar USD borglanirken,
bankalar da 1,4 milyar USD net kredi kullanimi
gercgeklestirdi. 12 aylik kiim{latif verilere gére uzun vadeli
bor¢ ¢evirme orani bankacilik sektoriinde %150, diger
sektorlerde %224 ile yiiksek seviyelerini korudu.

Portfoy yatirimlarinda Nisan’da sermaye girisi...

Mart ayinda jeopolitik gelismelerin etkisiyle 14,8 milyar
USD tutarinda sermaye ¢lkisi gerceklesen portfoy
yatinmlari kaleminde, Nisan ayinda 4,1 milyar USD’lik
sermaye girisi yasandi. Bu donemde yurt disi yerlesikler
hisse senedi ve yatirim fonlari piyasasinda net 4,3 milyar
USD’lik ahm yaparken, borg senetleri piyasasinda 2 milyar
USD’si Hazine’nin eurobond ihraci kaynakli olmak lzere
toplam net 2,2 milyar USD’lik alim gergeklestirdi.

Dogrudan yatirimlardaki ihmli seyir siiriiyor.

Yurt disi yerlesiklerin yurt icindeki dogrudan yatirimlari
kaynakli olarak Nisan’da 1,1 milyar USD’lik sermaye girisi
gerceklesti. Ocak-Mart doneminde toplam giris 2,6 milyar
USD dizeyinde olmustu. Bu donemde yurt igi
yerlesiklerin yurt disinda net varlk edinimleri kaynakli
640 milyon USD’lik bir sermaye cikisi kaydedilmesiyle
dogrudan yatirimlar kalemindeki net sermaye girisi ise
447 milyon USD oldu.

Dogrudan yatirimlara gayrimenkul yatirimlari detayinda
bakildiginda Nisan’da yurt disi yerlesiklerin yurt icinden
ve yurt ici yerlesiklerin yurt disindan net gayrimenkul
alimlarinin sirasiyla 164 milyon USD ve 187 milyon USD
ile Ihmli seviyelerde gergeklestigi goruldi.

Rezervler ve net hata noksan...

Mart ayinda 43,4 milyar USD gerileyen rezerv varliklar
Nisan ayinda 12 milyar USD artis kaydetti. Net hata
noksan kaleminde ayni donemde kaydedilen sermaye
cikisi da 1,5 milyar USD oldu. Ocak-Nisan déneminde
rezervlerdeki duslis 30 milyar USD olurken, net hata
noksan kaleminde kaydedilen ¢ikis 17,7 milyar USD
diizeyinde bulunuyor.

Kaynak: TUIK, TCMB
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Beklentiler...

Dis ticaret acigl Uzerindeki riskler jeopolitik gerilimlere
bagh olarak yukari yonli olmaya devam etmekle birlikte,
oncl verilere goére Nisan ayinin ardindan Mayis ayinda da
dis ticaret agiginin daraldigi izlendi. Bu donemde ener;ji
ithalatindaki %43,4’lik artisa karsihk altin ithalatinin
%55,5 disis kaydederek dis ticaret dengesini olumlu
yonde etkiledigi gortldi. Boylece, toplam ithalat
%10,7 gerilerken, enerji ve altin harig ithalattaki disis i¢
talepteki 1hmh seyir ve takvim etkilerine de bagli olarak
%16,1 oldu.

Odemeler Dengesi

Nisan

. 2026
Cari Islemler Dengesi -5.695
Dis Ticaret Dengesi -6.819
Hizmetler Dengesi 3.670
Seyahat (net) 2.882
Birincil Gelir Dengesi -2.399
ikincil Gelir Dengesi -147

Sermaye Hesabi -11

Finans Hesabi -7.170
Dogrudan Yatirimlar (net) -447
Portfoy Yatirimlari (net) -4.053

Net Varlik Edinimi 2.368
Net Yuktumlalik Olusumu 6.421
Hisse Senetleri 4.267
Borg Senetleri 2.154
Diger Yatirimlar (net) -14.689
Efektif ve Mevduatlar -9.631
Net Varlik Edinimi -5.435
Net Yuktumltlik Olusumu 4.196
Merkez Bankasi -309
Bankalar 4.505
Yurt Disi Bankalar 4.035
Yabanci Para 1.790

Turk Lirasi 2.245

Yurt Disi Kisiler 470
Krediler -4.651
Net Varlik Edinimi 311
Net Yuktumlulik Olusumu 4,962
Bankacilik Sektoru 1.445
Bankacilik Disi Sektorler 3.345
Ticari Krediler -402

Diger Varliklar ve Yakimlulikler -5
Rezerv Varliklar (net) 12.019
Net Hata ve Noksan -1.464
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Yiin ilk bes ayhk dénemi itibariyla bakildiginda ise
ihracatta %0,3’lik zayif bir artis kaydedildigi, ithalattaki
artisin da %1,2 ile sinirh kaldig1 goriliyor. Bu dénemde dis
ticaret acig1 %3,6 genisleyerek 42,7 milyar USD oldu.

Orta Dogu’da siren jeopolitik gerilime ragmen vyaz
aylariyla birlikte turizm gelirlerinde yasanmasi beklenen
artisin onimizdeki dénemde cari agik Gzerindeki yukari
yonlu riskleri bir miktar sinirlandiracagini éngoriiyoruz.
Gegtigimiz yilsonunda %1,9 diizeyinde olan cari agigin
GSYH’ye oraninin ilk ¢eyrek GSYH verileriyle 4 ceyreklik
kimdilatif toplamlara gore hesaplandiginda %2,4
diizeyinde gerceklestigi goriliyor. Bugiin yayimlanan
TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde yilsonuna iliskin
cari aclk beklentisi 49,2 milyar USD dizeyinde
olustururken, yilsonunda %3’e yakin bir cari agik GSYH
oraninin kaydedilebilecegini 6ngoriyoruz.

(milyon USD)

Ocak - Nisan % 12 Ayhk
2025 2026 Degisim Kiimiilatif
-22.586 -29.372 30,0 -36.984
-25.760 -30.690 19,1 -74.767
11.930 11.241 -5,8 62.814
9.535 10.041 53 51.534
-8.497 -9.024 6,2 -23.847
-259 -899 247,1 -1.184

13 -85 - -239
-30.580 -47.144 54,2 -66.303
-469 -195 -58,4 -2.870
8.777 596 -93,2 -11.661
2.601 8.717 235,1 20.164
-6.176 8.121 - 31.825
312 3.469 1.011,9 10.457
-6.488 4.652 - 21.368
-2.305 -17.510 659,7 -36.293
6.529 4.824 -26,1 12.598
4.100 5.961 45,4 13.720
-2.429 1.137 - 1.122
-6.081 -1.644 -73,0 -7.371
3.652 2.781 -23,8 8.493
3.368 1.306 -61,2 -15
2.104 -1.307 - 7.139
1.264 2.613 106,7 1.369
284 1.475 419,4 7.124
-7.633 -18.394 141,0 -48.180
2.528 -6.324 - -6.129
10.161 12.070 18,8 42.051
4.180 4.073 -2,6 14.495
6.009 7.690 28,0 25.206
-1.206 -3.932 226,0 -666
6 -8 - -45
-36.583 -30.035 -17,9 -15.479
-8.007 -17.687 120,9 -29.080

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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